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Zmienna
alokacja -
bez tajemnic

Fundusze zmiennej alokacji petnig
swych mozliwosci odstaniajg w

okresach niepewnosci i wahan
koniunktury. Chronig srodki i...
nerwy inwestorow.

Zjes¢ ciastko 1 mie¢ ciastko - czy to
mozliwe? Nie. A polaczy¢ potencjal
ponadprzecietnych zyskéw z jednoczesnym
dazeniem do ochrony kapitatu?

Tez nie - powie niemal kazdy, kto uwaza,
ze za takg nadspodziewanie korzystng
ofertg zazwyczaj czai si¢ drugie dno, pelne
haczykéw, gwiazdek i drobnych druczkow.
Sceptykéw spotka jednak zaskoczenie:
takie polaczenie, z pozoru niemozliwe,
oferuja produkty inwestycyjne oparte na
mechanizmie zmiennej alokacji.

Cho¢ termin ten brzmi dos¢
skomplikowanie, filozofia strategii
zmiennej alokacji jest bardzo prosta:
nalezy tak zmienia¢ proporcje pomiedzy
poszczegdlnymi typami inwestycji

w portfelu, by chroni¢ zainwestowany
kapital przed ewentualnymi stratami
(nawet 100% ochrony na koniec okresu
rozliczeniowego), nie zmniejszajac szansy
na ponadprzecietne zyski.

Fundusze bazujace na strategii zmiennej
alokacji cieszg sie duza i wciaz rosngca
popularnosciag wérdd inwestorow. Warto
dodag¢, ze tego typu produkty pelnie
swych mozliwo$ci odstaniajg w okresach
niepewnosci i duzych wahan koniunktury,
chroniac przed turbulencjami powierzone
funduszowi érodki oraz... nerwy
inwestorow.

Dlaczego
Ameryka?

W ofercie Pioneer Pekao TFI S.A.

jest obecnie siedem produktow
wykorzystujacych taky strategie.
Najmlodszym ,dzieckiem” w rodzinie
funduszy zmiennej alokacji jest Pioneer
Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
SFIO, ktéry potencjalnych zyskow szuka
na dojrzalym i niezmiennie atrakcyjnym
rynku amerykanskim.

Podstawowymi czynnikami branymi

pod uwage przy ocenie potencjatu
wzrostowego rynku akeji amerykanskich
s3 tempo wzrostu gospodarczego

w Stanach Zjednoczonych oraz wskazniki
wyceny rynkowej amerykanskich spolek
(nie tylko gietdowych).

Stany Zjednoczone, jako rynek majacy
zwiekszy¢ szanse na zysk z akcyjnej czesci
portfela funduszu, nie zostaly wybrane
przypadkowo: wiele amerykanskich
spolek pozostaje wzorem innowacyjnosci
i elastycznosci, a takze niezwyklej
ambicji. To pozwala z duzym
prawdopodobienstwem zalozy¢,

ze to wlasnie przedsigbiorstwa ze Standw
Zjednoczonych bedg jednymi z pierwszych
beneficjentéw powrotu dobrej koniunktury
na $wiatowe rynki, tym bardziej,

ze fundamenty amerykanskiej
gospodarki caly czas wydaja si¢ mocne.

Stany Zjednoczone majqg szanse byc
jednym z pierwszych beneficjentow

powrotu dobrej koniunktury
na Swiatowe rynki.
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do ochrony 100% kapitalu na koniec
3,5-letniego okresu rozliczeniowego.

> Pulap ochrony kapitatu, do ktorego > W czasie trwania inwestycji proporcje
daza zarzadzajacy funduszem, moze pomiedzy klasami aktywéw funduszu
przekroczy¢ 100%, jesli w trakcie podlegaja zmianom, zaleznie
trwania okresu rozliczeniowego od koniunktury na poszczegélnych
fundusz zanotuje odpowiednio rynkach, przy czym udzial czesci
wysokie stopy zwrotu. akcyjnej nie moze by¢ wiekszy niz 50%.

> W przypadku bardzo niekorzystnej
sytuacji rynkowej portfel funduszu moze
by¢ nawet w 100% zlozony z obligacji

Tabela ilustruje sposob, w jaki fundusz dazy do zabezpieczenia

osiagnietych zyskow

Najwyzszy wzrost wartosci jednostki Zaktadany poziom oraz instrumentéw rynku pienieznego.
uczestnictwa w DOWOLNYM ochrony na KONIEC L. . .. ..
momencie okresu rozliczeniowego: okresu rozliczeniowego: Dzigki temu inwestycja jest lepiej
od 15%, ale mniej niz 20% 103,5% chroniona przed wahaniami koniunktury

108,0% oraz przed znaczacym spadkiem warto$ci

od 20%, ale mniej niz 25%
jednostki uczestnictwa na koniec okresu

od 25%, ale mniej niz30% 112,5%
od 30%, ale mniej niz 35% 117,0% rozliczeniowego.
0d 35%, ale mniej niz40% 121,5%
0d 40%, ale mniej niz45% 126,0%
Przyktadowy sktad portfela
0d 45%, ale mniej niz 50% 130,5% (wzzrugimv:{resie r::zliczeniowym)
od 50%, ale mniej niz 75% 135,0%
od 75%, ale mnigj niz 100% 157,5%
0 100% i wiecej 180,0% 10%
Przyktad: Jesli w dowolnym momencie cyklu _ 40%

rozliczeniowego wzrost wartosci j.u.

(w poréwnaniu z pierwszym dniem
3,5-letniego okresu rozliczeniowego)
wyniesie od 15-20%, zarzadzajacy beda
dazy¢ do tego, by na koniec inwestycji
warto$¢ kapitatu byla nie mniejsza niz

103,5%. Dla poréwnania, gdyby zwrot tytuty uczestnictwa zagranicznych subfunduszy
inwestujacych w akcje amerykanskie

B obligacje rynku polskiego

ten — w bardzo optymistycznym
scenariuszu — przekroczyl 100%, zakladany
poziom ochrony kapitatu wzréstby do 180%.

] instrumenty rynku pienieznego



Okresy
rozliczeniowe

Pierwszy
okres rozliczeniowy

> Srodki w ramach czgéci udziatowej
s3 lokowane w fundusze zagraniczne
inwestujace gtéwnie w akcje spotek
ze Standw Zjednoczonych. Zarzadzajacy
dokonujg wyboru pomiedzy
subfunduszami Pioneer Funds,
a przede wszystkim:
o U.S. Fundamental Growth
o U.S. Mid Cap Value
« U.S. Pioneer Fund
o U.S. Research
o U.S. Research Value
+ North American Basic Value

Polityka inwestycyjna funduszu zaklada,
ze pierwszy okres rozliczeniowy trwa

5 tygodni i stuzy ochronie nominalnej
wartosci jednostki uczestnictwa poprzez
realizowanie polityki funduszu rynku
pienieznego. Na tym etapie $rodki
inwestowane sa w takie instrumenty
finansowe jak bony skarbowe

czy depozyty.

Od poczatku drugiego okresu
rozliczeniowego do akeji wkracza
mechanizm zmiennej alokacji. Zarzadzajacy
aktywami funduszu tak ustala proporcje
poszczegdlnych inwestycji, aby czesé
portfela o nizszym ryzyku (obligacyjna)
stwarzata mozliwo$¢ ochrony 100%
powierzonego kapitalu na koniec 3,5-letniego
okresu rozliczeniowego. Zadaniem czesci
udziatowej (akcyjnej) portfela jest natomiast
wypracowywanie zyskow z inwestycji

na rynku akcji amerykanskich.

Drugi Kolejne
okres rozliczeniowy okresy

e ————

5 tygodni

3,5 roku 3,5 roku

Dla kazdego

Fundusz Pioneer Zmiennej Alokacji
Rynku Amerykanskiego SFIO jest dostepny
dla kazdego inwestora, ktory dysponuje
minimalng kwotg na pierwsza wplate
- 1000 zI (kolejne doptaty — 500 z1).
Szczegdlnie polecany jest jednak
osobom, ktdre:
- chcg czerpa¢ dochody
z perspektywicznego rynku akcji
Stanéw Zjednoczonych, ale obawiaja si¢
zwigzanego z tym ryzyka;
> s3 zainteresowane zyskami wyzszymi
niz z inwestycji w obligacje, przy
jednoczesnym zabezpieczeniu przed
ewentualnymi stratami
- moga zainwestowac $rodki w co najmniej
$rednim terminie (okres rozliczeniowy
subfunduszu to 3,5 roku);
- chcg miec staty dostep
do zainwestowanych srodkéw.

Na formule taczacej szanse na zysk
z dazeniem do ochrony kapitatu,
szczegdlnie docenianej w niepewnych
czasach, oparte sg ,,blizniacze” fundusze
dostepne w ofercie Pioneer Pekao TFI S.A.:
« Pioneer Zabezpieczony Rynku
Polskiego SFIO
o Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO
« Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO
o Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO
o Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki
Wschodzace SFIO
o Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki
Europy Wschodniej SFIO



Fundusz nie gwarantuje osiagniecia zysku w rekomendowanym czasie inwestycji. Zaktadany poziom
ochrony kapitatu nie uwzglednia optaty manipulacyjne;.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
dazy do zachowania Wartosci Aktyw6w Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny kazdego 3,5-letniego Okresu Rozliczeniowego na poziomie nie nizszym niz 100% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na pierwszy Dzied Wyceny danego Okresu
Rozliczeniowego.

Niniejszy materiatzostat sporzadzony w celu informacyjnym orazreklamowymii nie stanowi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w zakresie nabycia lub sprzedazy jakichkolwiek instrumentéw
finansowych. Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego tymi funduszami. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére
Pioneer Pekao TFI S.A., analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie
istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazaja jedynie opinie autoréw. Pioneer
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie niniejszego
opracowania. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg wytacznie inwestorzy. Powielanie, publikowanie badZ rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposdb jego catosci lub czesci bez zgody Pioneer Pekao TFI S.A. jest zabronione.

W zwiazku z dopuszczalnym znacznym udziatem instrumentow finansowych o charakterze udziatowym
w portfelu inwestycyjnym funduszu warto$¢ aktywdw netto funduszy Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO,
Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO, Pioneer Zabezpieczony Rynku
Polskiego SFIO, na jednostke uczestnictwa moze podlegaé¢ duzej zmiennosci. Fundusze Pioneer
Zmiennej Alokacji SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 2 SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji 3 SFIO, Pioneer
Zmiennej Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzace
SFIO, Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego
SFIO moga lokowaé do 100% wartosci aktywéw funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski. Aktywa funduszy Pioneer Zmiennej Alokacji - Rynki Wschodzace SFIO, Pioneer Zmiennej
Alokacji - Rynki Europy Wschodniej SFIO, Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego SFIO
w znacznej czesci moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
glownie w instrumenty o charakterze udziatowym, zwigzku z czym warto$¢ aktywéw netto funduszu
na jednostke uczestnictwa moze podlegaé duzej zmiennoSci.

Skréty prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI
S.A., jak réwniez prospekty informacyjne tych Funduszy, zawierajace szczegétowy opis czynnikow
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegétowe dane na temat sytuacji
finansowej tych Funduszy i tabele optat dostepne sa u prowadzacych dystrybucje orazw Internecie na
stronie www.pioneer.com.pl. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wynikuinwestycyjnego. Indywidualna stopazwrotuzinwestycjiw dany Fundusz
jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze
od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw
podatkowych obciazajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne, ktdre lokuja aktywa w papiery warto$ciowe, wigze
sie z ryzykiem wynikajacym z wahari cen na gietdzie, zmian wysokosci stop procentowych, kursow
walut itp. Uczestnik funduszu powinien mie¢ $wiadomos$é mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
IS ENER WA

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
02-674, ul. Marynarska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11 82 650.

Kapitat zaktadowy: 37 804 000 zotych, taczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi
zaktadowemu.
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Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
www.pioneer.com.pl

telegazeta TVP1 i TVP2 str. 706

Centrum Obstugi Klienta 801 641 641

(koszt jednej minuty potaczenia jest rowny cenie jednego impulsu TP SA)
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