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Wstep
Podstawa prawna

Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w Biurze Maklerskim Pekao
(dalej ,Polityka”) zostata ustanowiona zgodnie z:

. Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, implementowang do
polskiego porzgdku prawnego Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z
pdzniejszymi zmianami,

. Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcym
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65 UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy,

. Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych,

. Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgcym
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczgcych podawania co roku do wiadomosci publicznej przez firmy inwestycyjne informacji
o tozsamosci systemow wykonywania zleceh i jakosci wykonywania zlecen.

Zakres

Polityka ma zastosowanie wobec Klientéw, dla ktorych Biuro Maklerskie Pekao (dalej ,BM”) $wiadczy ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen lub wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéow
finansowych.

Polityka okresla sposéb realizacji przez BM zlecen Klientéw w zaleznosci od klasy instrumentu finansowego,
na jaki opiewa zlecenie oraz kategorii Klienta.

llekro¢ w Polityce jest mowa o ,realizacji zleceh”, rozumie sie przez to Swiadczenie ustugi wykonywania
zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub $wiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania
zleceh w celu ich wykonania.

Polityka ma zastosowanie do zlecen, ktére BM realizuje w imieniu Klientéw detalicznych oraz
profesjonalnych. BM nie réznicuje sposobu obstugi zlecen Klientéw w zaleznosci od nadanej im kategorii,
zapewniajgc wszystkim Klientom najwyzszy poziom ochrony. Postanowien Polityki nie stosuje sie wobec
Uprawnionych Kontrahentow.

BM przekazuje Klientowi Polityke przed zawarciem z Klientem Umowy swiadczenia ustug maklerskich przez
Biuro Maklerskie Pekao lub Umowy o obstuge obligacji skarbowych.

BM dokonuje okresowych przegladéw Polityki nie rzadziej niz raz na rok. Przeglad dokonywany jest réwniez
kazdorazowo, gdy zaistniejg okolicznosci, ktére mogg wpltyngé na mozliwos¢ uzyskiwania najlepszego
wyniku dla Klienta, w zakresie realizacji zlecen i dziatania na warunkach najbardziej korzystnych dla Klienta.

Aktualna Polityka jest zamieszczona na stronach internetowych BM. Informacja o zmianach w Polityce oraz
0 pieciu najlepszych systemach wykonywania zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu zrealizowanego przez
BM w tych systemach i jakosci wykonywania zlecen za poprzedni rok kalendarzowy w odniesieniu do kazdej
klasy instrumentéw finansowych jest Podawana Do Wiadomosci Klientéw, w tym za pomocg strony
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internetowej www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie. Zlecenia dotyczace obligacji emitowanych przez Skarb
Panstwa, sktadane na podstawie Umowy o obstuge obligacji skarbowych sg przekazywane do ich Emitenta.
Klient jest uprawniony do ztozenia wniosku o udzielenie dodatkowych informacji dotyczgcych zasad realizacji
Zlecen lub wykonywania przeglgdu Polityki. Odpowiedz jest udzielana w trybie wtasciwym dla odpowiedzi na
skargi, zgodnie z postanowieniami Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie
Pekao lub Regulaminu obstugi obligacji skarbowych przez Biuro Maklerskie Pekao, w formie pisemne;j
(listownie) lub, na zyczenie Klienta, przez internetowy system transakcyjny BM Pekao, w terminie do 30 dni
od otrzymania wniosku Klienta.

W przypadku swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen, BM informuje o pieciu firmach
inwestycyjnych, najlepszych pod wzgledem wolumenu obrotu, ktérym BM przekazato lub do ktérych
przeniosto zlecenia do wykonania w poprzednim roku kalendarzowym. Informacja jest Podawana Do
Wiadomosci Klientow, w tym za pomoca strony internetowej www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie w
odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych. Informacja o podmiocie, do ktérego przekazano
indywidualne zlecenie Klienta jest zamieszczona w tresci zapisu, ktérego kopie otrzymuje Klient lub w
oddzielnym dokumencie potwierdzajgcym przekazanie zlecenia do podmiotu wykonujgcego.

Dziatanie w najlepiej pojetym interesie Klienta

BM realizuje zlecenia Klientow w sposéb zapewniajgcy ich niezwtoczne, uczciwe i nalezyte wykonanie,
zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta. Dla kazdej klasy instrumentow finansowych, bedacych w
ofercie BM, wybrano systemy wykonywania zlecen, ktére w opinii BM pozwalajg w sposéb staty na
wypetnianie obowigzku podejmowania wszelkich, uzasadnionych dziatan, w celu uzyskania mozliwie
najlepszego wyniku przy wykonywaniu zlecen Klientéw, zaréwno detalicznych jak i profesjonalnych. Jednak,
pomimo podejmowania tych dziatan przez BM, niniejsza Polityka nie gwarantuje, ze w kazdym przypadku
Zlecenie Klienta zostanie wykonane z najlepszym dla Klienta rezultatem, uwzgledniajgc przestanki, ktérymi
kierowat sie Klient przy sktadaniu zlecenia.

BM realizuje zlecenia Klientdéw niezwtocznie po ich przyjeciu, w kolejnosci ich przyjmowania, chyba, ze co
innego wynika z warunkow zlecenia okreslonych przez Klienta, charakteru zlecenia, panujgcych warunkow
rynkowych lub jesli taka kolejnos¢ bytaby sprzeczna z interesem Klienta.

Postanowienia Polityki majg zastosowanie rowniez w przypadku, jezeli BM wykonuje zlecenia dotyczgce
danego instrumentu finansowego wytgcznie w jednym miejscu wykonania zlecen lub przyjmuje i przekazuje
zlecenia do wykonania wytgcznie do jednego podmiotu.

Zasady Polityki nie wykluczajg innych niz opisane ponizej, sposobéw wykonania zlecen Klientéw, w tym
wypetniania szczegolnych instrukcji Klienta. Jednakze, szczegdtowe okreslenie przez Klienta warunkéw, na
jakich nastgpi¢ ma realizacja zlecenia, w tym podanie miejsca wykonania zlecenia, moze uniemozliwi¢ BM
podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych dla Klienta wynikéw w tym zakresie. Udzielenie
przez Klienta szczegétowych wskazéwek obejmujgcych jedng czesc¢ lub jeden aspekt zlecenia nie zwalnia
BM z obowigzku zapewnienia najlepszego wykonywania zlecenia w odniesieniu do pozostatych jego czesci
lub aspektow, ktérych nie obejmujg szczegdtowe instrukcje Klienta.

W sytuaciji, kiedy wykonanie zlecenia zgodnie z zasadami opisanymi w Polityce bedzie niemozliwe z powodu
niedostepnosci zasobow - systemu informatycznego BM, systemu obrotu, brokera lub podmiotu, do ktérego
BM przekazato zlecenie w celu jego wykonania - BM bedzie dgzyto do jak najlepszego wykonania zlecenia
Klienta, biorgc pod uwage zaistniate okolicznosci.
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BM niezwlocznie poinformuje Klienta telefonicznie lub za posrednictwem innych dostepnych kanatéw,
uzywajgc danych teleadresowych podanych przez Klienta, o wszelkich istotnych okolicznosciach
uniemozliwiajgcych realizacje ztozonego zlecenia.

Standardowy czas wykonania zlecenia
Standardowy czas wykonania zlecenia od momentu jego wprowadzenia do systemu informatycznego BM w

standardowych warunkach rynkowych nie przekracza 2 sekund w przypadku, gdy tgcznie sg spetnione
nastepujgce warunki:

0 parametry zlecenia Klienta oraz biezgce warunki rynkowe pozwalajg na natychmiastowe wykonanie
Zlecenia, tj.:

. w przypadku zlecen kupna - posiadajg limit ceny wyzszy bgdz rowny w stosunku do najlepszej oferty
sprzedazy oczekujgcej na realizacje lub ztozone sg bez limitu ceny,

. w przypadku zlecen sprzedazy — posiadajg limit ceny réwny bgdz nizszy od najlepszej oferty kupna
oczekujgcej na realizacje,

N =77BM przekazuje zlecenie bezposrednio z wykorzystaniem statego fgcza o parametrach

spetniajgcych wymagania techniczno-organizacyjne organizatora rynku, w szczegélnosci tgcze zapewnia
bezpieczne, niezaktécone, odpowiedniej jakosci potgczenie i komunikacje z rynkiem.

Podany powyzej czas realizacji wykonania zlecenia moze ulec wydtuzeniu, w przypadku:

. ztozenia zlecenia poza godzinami prowadzenia obrotu,

. gdy wysokos¢ limitu ceny ustalonego przez Klienta w tresci zlecenia jest:

a) w przypadku zlecen kupna — nizsza niz najlepsza oferta sprzedazy oczekujgca na realizacje,
b) w przypadku zlecen sprzedazy — wyzsza niz najlepsza oferta kupna oczekujgca na realizacje,
. obstugi wigkszej niz zazwyczaj liczby zlecen z koszyka zlecen,

. obstugi wiekszej niz zazwyczaj liczby transakcji zawieranych w systemie obrotu,

. braku lub opdznienia w transmisji danych z przyczyn technicznych, np. awarii systemu

informatycznego lub sieci telekomunikacyjne;j.

W przypadku przekroczenia standardowego czasu wykonania zlecenia, BM, na wniosek Klienta, przekaze
Klientowi informacje na temat czasu wykonania jego zlecenia.

taczenie zlecen

BM wykonujac zlecenia nie taczy zlecenh Klientdw ze zleceniami innych Klientéw, chyba ze Klient w umowie
zawartej z BM lub sktadajac zlecenie zgodzit sie na tagczenie zlecen. Wéwczas ma zastosowanie Polityka
alokacji zleceh Podana Do Wiadomosci Klientow.

Rodzaje instrumentow finansowych

BM wykonuje zlecenia dotyczgce réznych kategorii instrumentéw finansowych w réznych systemach obrotu.
Dla wiasciwego zrozumienia sposobu realizacji zlecen przez BM, na potrzeby Polityki, instrumenty te zostaty
podzielone na ponizsze klasy:

. akcje i instrumenty finansowe notowane w systemach obrotu na zasadach zblizonych do akc;ji (np.
ETP, REIT, kwity depozytowe, produktu strukturyzowane),

. obligacje i listy zastawne,

. instrumenty pochodne,

. tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,

. certyfikaty depozytowe.

Systemy obrotu Podane do Wiadomosci Klientow w Komunikacie Dyrektora BM w sprawie wykazu krajéw i
systemow obrotu, na ktérych BM wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w opinii
BM pozwalajg na wypetnienie obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
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mozliwie najlepszego wyniku przy wykonywaniu zlecen Klientdw w odniesieniu do kazdej kategorii
instrumentéw bedacych w ofercie BM, zaréwno dla klientéw detalicznych jak i profesjonalnych.

Czynniki wyboru miejsca wykonania zlecenia
BM, wykonujgc zlecenie Klienta, w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta detalicznego,
uwzglednia nastepujgce kryteria, uszeregowane wedtug ich wzglednej wagi wobec siebie:

. cene instrumentu finansowego, po jakiej moze byé wykonane zlecenie,

. koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia lub rozliczeniem transakcji zawartej na jego podstawie,
. czas wykonania zlecenia,

. prawdopodobienstwo wykonania zlecenia i jego rozliczenia,

. wielkos¢ zlecenia,

. charakter,

. inne aspekty majgce istotny wptyw na wykonanie zlecenia,

przy czym dwa pierwsze czynniki majg przewazajgcy nad pozostatymi wptyw na wybor miejsca wykonania
zlecenia. W przypadku, jesli dwa pierwsze czynniki nie wptywajg na wybdr miejsca wykonania (sg
réwnowazne), uwzgledniany jest kolejny czynnik (kolejne czynniki) uszeregowane wedtug istotnosci.

Czeé¢ instrumentéw bedgcych w ofercie BM notowana jest w jednym systemie obrotu instrumentami
finansowymi (np. wiekszos¢ akciji lub derywaty notowane na GPW) lub BM oferuje dostep tylko do jednego
rynku regulowanego, na jakim notowany jest dany instrument. W takim przypadku, kiedy BM wykonuje
Zlecenia w jednym miejscu wykonania i nie ma mozliwosci wyboru rynku, na ktérym cena wykonania i koszt
z nim zwigzany bytyby korzystniejsze, pod uwage brany jest czas wykonania zlecenia. Wéwczas, w celu
zapewnienia najlepszego wyniku dla Klienta, BM doktada wszelkich staran, aby zlecenia zostaty wykonane
niezwtocznie po ich przyjeciu przez BM, zapewniajgc tym samym mozliwie najkrotszy czas wykonania
Zlecenia.

Sposob wyboru systemu wykonywania zlecen dla instrumentéw notowanych w wiecej niz jednym systemie
obrotu, w jakim BM moze wykonac¢ zlecenie zostat opisany ponizej dla poszczegdlnych klas instrumentow.

W przypadku instrumentow o niskiej ptynnosci, kiedy czynniki ceny, kosztu i czasu wykonania zlecenia nie
moga by¢ podstawg wyboru rynku wykonania zlecenia, kryterium branym pod uwage jest
prawdopodobienstwo wykonania zlecenia. W takim przypadku dgzenie do wykonania zlecenia w catosci lub
w czesci moze oznaczac wypetnienie obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

W przypadku wykonywania zlecen dla Klienta profesjonalnego, najistotniejszymi czynnikami branymi pod
uwage w pierwszej kolejnosci sg czas i prawdopodobienstwo wykonania zlecenia a nastepnie cena i koszt
wykonania transakcji, chyba Ze Klient sktadajgc zlecenie okresli inny sposéb wykonania.

W przypadku ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh, BM nie dokonuje wyboru podmiotu, do ktérego
przekazuje zlecenia z uwagi, ze jest on okreslony w dokumentach informacyjnych. BM nie ma réwniez
wptywu na pozostate czynniki wyboru ani nie stosuje zadnych dodatkowych kryteriow wyboru, poniewaz sg
one z gory wskazane w dokumentach informacyjnych.

Wykonywanie zlecenh Klientdéw oraz przyjmowanie i przekazywanie zlecen Klientéw w celu ich wykonania

l. BM realizuje zlecenia na rynku wtérnym w ramach ustugi wykonywania zlecen. BM wykonuje
Zlecenia zaréwno w krajowych, jak i zagranicznych systemach obrotu. BM Podaje do Wiadomosci Klientow
liste systeméw obrotu, w ktdrych wykonuje zlecenia jako uczestnik danego systemu obrotu lub za
posrednictwem brokera.

BM umozliwia realizacje transakcji poprzez nastepujgce systemy obrotu w Polsce, w ktérych bezposrednio
wykonuije zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych:
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. rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”),
oznaczone kodami: XWAR, WDER, WETP, WBON,

. rynek regulowany prowadzony przez BondSpot S.A. (,BondSpot”), oznaczony kodem: RPWC,

. alternatywny system obrotu NewConnect oraz Global Connect organizowane przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., oznaczone kodami: XNCO oraz XGLO,

. alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot S.A. (,BondSpot ASQO”), oznaczony
kodem: BOSP,

. alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

(,GPW ASO”), oznaczony kodem: WMTF.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na terenie Polski, zaréwno w systemie obrotu
prowadzonym lub organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jak i w systemie
obrotu prowadzonym lub organizowanym przez BondSpot S.A., BM wykonuje zlecenia w systemie
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych zaréwno w systemie obrotu na terenie Polski jak i w
systemie obrotu w innym kraju, BM wykonuje zlecenia w systemie obrotu na terenie Polski, chyba Zze Klient
wskaze inaczej.

Przedmiotem ustugi wykonywania zlecen mogg by¢ wszystkie kategorie instrumentéw finansowych bedace
w ofercie BM, ktdre zostaty opisane w niniejszej Polityce.

W zakresie rynku pierwotnego, BM wykonuje zlecenia wytgcznie w systemach obrotu w Polsce. Informacja
na temat miejsca wykonania zlecenia jest okreslona w dokumentach informacyjnych.

Miejsce wykonania zlecenia jest wskazywane Klientowi w tresci potwierdzenia zawarcia transakcji.

Il. Ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczy realizacji zleceh dotyczacych tytutéw
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz przyjmowania zapiséw na instrumenty finansowe
w ofercie pierwotnej lub w odpowiedzi na wezwanie na sprzedaz lub zamiane akcji. BM przyjmuje zlecenia
Klientéw i przekazuje je do wykonania do wybranego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, emitenta
instrumentéw finansowych, oferujgcego, osoby wnioskujgcej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub podmiotu posredniczgcego w wezwaniu. Dla zapewnienia dziatania w najlepszym interesie
Klienta, BM doktada wszelkich staran przy wyborze podmiotéw, z ktérymi wspotpracuje w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen i Podaje do Wiadomosci Klientow liste takich podmiotéw.
Przedmiotem ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh mogg by¢ wszystkie kategorie instrumentéw
finansowych bedace w ofercie BM, ktére zostaty opisane w niniejszej Polityce, za wyjgtkiem instrumentow
pochodnych.

Wykonywanie zleceh Klientéw za posrednictwem brokera

W sytuacji, gdy BM nie jest bezposrednim uczestnikiem systemu obrotu, wykonuje zlecenia Klientow za
posrednictwem brokeréw — podmiotéw z ktdrymi zawart umowe w zakresie nabywania lub zbywania
zagranicznych instrumentéw finansowych na rzecz Klienta, ktére zapewniajg profesjonalne standardy w
zakresie niezwtocznej i uczciwej realizacji zleceth zgodnie z przepisami prawa oraz wdrozyly odpowiednig
polityke wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klientow.

Lista brokeréw oraz rynki zagraniczne, na ktérych BM wykonuje zlecenia Klientéw, sg Podane Do
Wiadomosci Klientow.

BM wybiera brokeréw z nalezytg starannoscig, tak aby wypetni¢ obowigzek dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klientéw.

Woybierajac brokera, BM bierze pod uwage sytuacje finansowg podmiotu, jego reputacje, prowadzenie
dziatalnosci w ramach tych samych przepiséw prawnych, ktére obowigzujg BM, jak réwniez koszty
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wykonywania zleceh oraz jakos¢ swiadczonych ustug, np. oferowany dostep do rynkéw, automatyzacje
obstugi zlecen, stosowang technologie, wiedze i doswiadczenie.

BM moze wykonywac zlecenia Klientéw za posrednictwem jednego brokera, o ile ten umozliwia uzyskiwanie
w sposoéb staty mozliwie najlepszego wyniku realizacji zlecen Klientow BM.

W przypadku, jesli dla danego zlecenia BM ma mozliwosé wyboru brokera, za po$rednictwem ktérego moze
wykonaé to zlecenie, wybiera brokera oferujgcego nizszy koszt wykonania zlecenia oraz zautomatyzowang
obstuge, co zapewnia niezwloczne przekazanie zlecenia do wykonania.

W przypadku zagranicznych instrumentéw finansowych bedacych w ofercie BM, ktére notowane sg na
wiecej niz jednym rynku zagranicznym, na ktérym BM oferuje wykonywanie zleceh, BM okre$la i Podaje do
Wiadomosci Klientéw najlepsze miejsce wykonania zlecenia dla tych instrumentéw. Wybierajagc najlepszy
rynek wykonania, BM kieruje sie srednim dziennym wolumenem dla danego instrumentu, co pozwala na
uzyskanie, wedtug racjonalnej oceny, w sposéb staty mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta - im wyzszy
wolumen, tym wyzsza ptynnosé, ktéra przyczynia sie do prawidtowego ksztattowania sie rynkowej ceny
instrumentu finansowego oraz obnizenia tzw. spreadu, czyli r6znicy pomiedzy ceng kupna i sprzedazy, ktéra
stanowi koszt Klienta. Wysoka ptynno$é ma réowniez wptyw na prawdopodobiehstwo wykonania zlecenia
Klienta. W przypadku zblizonej ptynno$ci dla danego instrumentu finansowego na ré6znych rynkach, na
ktoérych zlecenie moze zosta¢ wykonane, BM wybierajgc najlepszy rynek wykonania zlecenia, bierze pod
uwage koszty zwigzane z wykonywaniem zlecenia.

Dazgc do minimalizacji kosztow wykonania zlecenia dla Klienta, BM wykonuje zlecenie zbycia instrumentu
finansowego na rynku, na ktérym instrument zostat nabyty i zaewidencjonowany oraz za posrednictwem
tego samego brokera, za posrednictwem ktérego instrument ten zostat nabyty. BM zobowigzuje sie do
wykonania zlecenia zbycia instrumentu finansowego za posrednictwem innego brokera lub na innym rynku
niz ten, na ktérym zostat nabyty dany instrument finansowy, o ile wynika to z tresci dyspozycji Klienta.
Jednakze, wykonanie zlecenia na innym rynku niz rynek nabycia lub za posrednictwem innego brokera
wymaga transferu tego instrumentu finansowego do innej izby rozliczeniowej lub innego brokera, co wigze
sie z dodatkowym kosztem dla Klienta oraz op6znieniem w przekazaniu zlecenia do wykonania. Przed
przekazaniem do wykonania takiego zlecenia okreslajgcego szczegdlne miejsce wykonania, Klient musi
ztozy¢é w BM odpowiednig dyspozycije transferu instrumentu finansowego do wiasciwej izby rozliczeniowej
wiasciwej dla innego rynku/brokera. W pewnych przypadkach moze by¢ konieczne spetnienie przez Klienta
innych wymogdw okreslonych przez dang izbe rozliczeniowg lub organizatora system obrotu. Wykonanie
dyspozycji transferu pomiedzy izbami rozliczeniowymi mozliwe jest dopiero po rozliczeniu transakcji nabycia
instrumentow finansowych, ktére majg by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy oraz po spetnieniu dodatkowych
wymogdéw obowigzujgcych na rynku innym niz podstawowy. Szczegétowe wymagania, jakim podlegac
bedzie wykonanie dyspozycji transferu oraz przekazanie do wykonania zlecenia, w ktérym Klient wskazat
konkretne miejsce wykonania zlecenia bedg ustalane indywidualnie z Klientem.

Transfer instrumentéw finansowych pomiedzy izbami rozliczeniowymi/brokerami wigze sie z dodatkowymi
kosztami oraz czasem niezbednym do wykonania transferu lub spetnienia przez Klienta szczegoéinych
wymogow rynku. W takiej sytuacji BM dotozy wszelkich staran w celu najlepszego wykonania zlecenia
Klienta, jednak dodatkowe, szczegdlne dyspozycje Klienta mogg mie¢ wptyw na jakos¢ wykonania tego
Zlecenia.

BM Podaje do Wiadomosci Klientéw informacje o brokerach, z ktérymi wspétpracuje w zakresie
wykonywania zleceh Klientdw wraz ze szczegétowymi informacjami dotyczgcymi wykonywania zlecen, ktére
nie sg uwzgledniane w potwierdzeniach zawarcia transakcji.

Zlecenia DDM
BM przyjmuje zlecenia DDM (zlecenia do dyspozycji BM), na podstawie ktérych moze wystawi¢ wiecej niz
jedno zlecenie brokerskie i ktérych przedmiotem mogg by¢ akcje notowane na rynkach regulowanych. Dla
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akcji emitentow polskich istnieje tylko jeden dostepny system obrotu, w ktérym notowany jest dany
instrument finansowy. Dla akcji emitentéw zagranicznych, rynkiem preferowanym jest rynek, na ktérym akcje
bedace przedmiotem zlecenia osiggajg najwiekszy obrot lub rynek wykonania wskazany przez Klienta w
tresci zlecenia. Zlecenia DDM wykonywane sg przez BM zgodnie z obowigzujagcymi zasadami dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta.

Wykonywanie zlecen Klientéw poza systemem obrotu instrumentami finansowymi

Za zgoda Klienta, BM moze wykonac zlecenie Klienta poza systemem obrotu, o ile Klient wskazat takie
miejsce wykonania w treéci zlecenia. BM moze odméwié wykonania zlecenia w powyzszy sposdb, jesli nie
moze zapewni¢ wykonania zlecenia na warunkach nie gorszych niz w innych miejscach wykonania zlecen.
Realizacja zleceh poza systemem obrotu wigze sie z ryzykiem kontrahenta oraz ryzykiem braku rozliczenia
transakciji.

Systemy wykonywania zlecen

Akcje i instrumenty finansowe notowane w systemach obrotu na zasadach zblizonych do akgji (np. ETP,
REIT, kwity depozytowe, produktu strukturyzowane).

Niniejszy rozdziat Polityki zawiera kluczowe informacje dotyczgce sposobu realizacji zlecen dotyczacych
akcji oraz innych instrumentéw finansowych, ktérych zasady oraz systemy obrotu sg takie same lub zblizone
do tych, ktére dotyczg akcji. Sg to m.in.: prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty
inwestycyjne, ETP (Exchange Traded Products), tj.: ETF (Exchange Traded Funds), ETN (Exchange Traded
Notes), ETC (Exchange Traded Commodity lub Exchange Traded Currency), produkty strukturyzowane takie
jak certyfikaty typu turbo, knock-out itp., REIT, kwity depozytowe (ADR i GDR).

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych w systemie obrotu na terenie Polski i w innym kraju, o
ile Klient nie wskaze innego rynku wykonania, BM wykonuje zlecenia w obrocie zorganizowanym na terenie
Polski. Wybdér wykonania zlecenia na terenie Polski jest podyktowany nizszym kosztem realizacji zlecenia
niz na rynku zagranicznym, dlatego wybér rynku polskiego bedzie zawsze korzystniejszy dla Klienta.

BM umozliwia Klientom zbycie instrumentu finansowego w innym systemie obrotu, niz ten w ktérym
instrument zostat nabyty. Moze to jednak nastgpic¢ dopiero po rozliczeniu transakcji nabycia oraz wykonaniu
dyspozycji transferu instrumentéw finansowych z lub do wskazanej izby rozliczeniowej i po spetieniu przez
Klienta ewentualnych szczegdlnych wymagan danego rynku. Wigze sie to z kosztem transferu instrumentow
do innej izby rozliczeniowej oraz czasem potrzebnym do wykonania transferu.

Rodzaje zlecen

BM wykonuje zlecenia Klientéw zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danym systemie obrotu oraz
zasadami wspotpracy i mozliwosciami technicznymi brokera, ktory posredniczy w wykonywaniu zlecen
Klientéw BM na rynkach zagranicznych. Sktadajgc zlecenie, Klient moze okresli¢ limit ceny oraz termin
waznosci zlecenia.

Rodzaje zlecen wykonywanych w zagranicznych systemach obrotu Podane sg do Wiadomosci Klienta.

Obligacje i listy zastawne

BM wykonuje zlecenia dotyczace obligaciji i listbw zastawnych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych.

Zlecenia dotyczgce obligacji notowanych w polskich systemach obrotu wykonywane sg w obrocie
zorganizowanym (GPW, GPW ASO i BondSpot, BondSpot ASO).

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych w systemie obrotu na terenie Polski, jednoczes$nie na
GPW i BondSpot S.A. lub jednoczesnie na GPW i GPW ASO, o ile Klient nie wskaze rynku wykonania, BM
wykonuje zlecenia na GPW.
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Wybierajgc GPW jako priorytetowy system obrotu dla obligacji notowanych w Polsce, BM kieruje sie przede
wszystkim ptynnoscig na rynku, poniewaz ma ona wptyw na prawidtowe ksztattowanie sie ceny rynkowe;j,
obniza koszty transakcyjne Klienta (rozpietos¢ pomiedzy ceng kupna i ceng sprzedazy, tzw. spread) oraz
zwieksza prawdopodobienstwo realizacji zlecenia (ptynnos¢ dla wielu serii obligaciji notowanych w
systemach obrotu w Polsce jest bardzo niska).

Zlecenia dotyczgce zagranicznych obligacji BM wykonuje za posrednictwem brokera zagranicznego zgodnie
z politykg wykonywania zlecen tego brokera. W przypadku obligacji skarbowych, miejscem wykonania
Zlecen sg przede wszystkim systemy obrotu (rynki regulowane, MTF, OTF), natomiast dla obligac;ji
korporacyjnych — rynek miedzybankowy (za zgodg Klienta). Wybér rynku uzasadniony jest cenami, kosztem
transakcji oraz ptynnoscig, ktéra dla zagranicznych obligacji korporacyjnych jest znacznie wyzsza poza
systemami obrotu, co powoduje, ze znacznie wyzsze jest prawdopodobienstwo realizacji zlecenia Klienta.
Wynika to z praktyk stosowanych na zagranicznych rynkach finansowych. Rynek migedzybankowy stanowi na
wiekszosci z nich gtéwny rynek realizacji zlecen dotyczgcych instrumentéw dtuznych, w tym obligacji.

W przypadku braku zgody Klienta ha wykonanie zlecenia poza systemem obrotu, BM przekaze zlecenie do
systemu obrotu, jednak moze to miec¢ istotny wptyw na jako$¢ realizacji zlecenia (np. brak realizacji,
pézniejsza lub niepetna realizacja, wykonanie po cenie gorszej niz dostepna na rynku miedzybankowym).

Rodzaje zlecen

Zlecenia, ktérych przedmiotem sg obligacje muszg by¢ sktadane z limitem ceny (LIM). Terminy waznosci
oraz dodatkowe warunki realizacji zalezg natomiast od regulacji danego systemu obrotu i mogg uwzgledniaé
np. minimalng warto$¢ zlecenia (dla zlecen wykonywanych na Bondspot minimalna wartos¢ nominalna
obligacji bedgcych przedmiotem zlecenia wynosi 100 tys. z}, a na gietdzie we Frankfurcie czesto liczba
obligacji bedgcych przedmiotem zlecenia musi by¢ wielokrotnoscig liczby 2 lub 5). W przypadku pytan
prosimy o kontakt z Infolinig BM.

Instrumenty pochodne

BM realizuje zlecenia dotyczace instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
(derywaty) wytgcznie w systemach obrotu w Polsce. S3 to opcje oraz kontrakty terminowe typu future
notowane na GPW. BM realizuje zlecenia Klientéw zgodnie z regulacjami organizatora rynku.

Jednostki uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze (np. tytutu uczestnictwa w
instytucjach wspdlnego inwestowania)

BM realizuje zlecenia Klientow dotyczgce certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Zlecenia moga by¢ realizowane w ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen — wowczas BM
przekazuje zlecenie Klienta do danego towarzystwa funduszy inwestycyjnych — lub w ramach ustugi
wykonywania zleceh — wéwczas zlecenie jest wykonywane w systemie wykonywania zlecen. Wykaz
towarzystw funduszy inwestycyjnych wspétpracujgcych z BM jest Podawany Do Wiadomosci Klientéw.

Strukturyzowane certyfikaty depozytowe

Systemem wykonania przez BM zlecen dotyczacych strukturyzowanych certyfikatéw depozytowych, ktére
nie mogg zosta¢ wykonane w systemach obrotu jest emitent, ktéry jest podmiotem systematycznie
internalizujgcym zlecenia lub podmiotem zapewniajgcym ptynnos¢ dla instrumentu. Lista emitentow, ktérych
posrednikiem jest BM wykonujacy zlecenia nabycia lub zbycia certyfikatow depozytowych Podana jest Do
Wiadomosci Klientow.
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Zgoda na polityke wykonywania zlecen

Ztozenie przez Klienta zlecenia, po uprzednim przedstawieniu mu przez BM informacji na temat Polityki,
uznaje sie za zgode Klienta na stosowanie wobec niego przyjetej Polityki.

Dodatkowe informacje

Miejsce wykonania zlecenia prezentowane jest Klientowi na potwierdzeniu zawarcia transakciji,
udostepnianym na trwatym nosniku, zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie swiadczenia ustug
maklerskich przez Biuro Maklerskie Pekao oraz Regulaminie obstugi obligacji skarbowych przez Biuro
Maklerskie Pekao, dotyczacymi powiadomien i raportéw zwigzanych z realizacjg Umowy o Swiadczenie
ustug maklerskich przez Biuro Maklerskie Pekao oraz Umowy o obstuge obligacji skarbowych.

Wiecej informacji dotyczacych instrumentéw finansowych i sposobu wykonywania zlecen mozna uzyskac
kontaktujgc sie z pracownikami w Punktach Ustug Maklerskich (lub w przypadku obligacji emitowanych przez
Skarb Panstwa — w Punktach Sprzedazy Obligacji) $wiadczacych ustugi maklerskie w petnym zakresie lub
za posrednictwem Infolinii BM, codziennie w godzinach pracy. Na wniosek Klienta, BM udziela réwniez
szczegdbtowych informacji dotyczgcych realizacji danego zlecenia Klienta.

Pojecia uzyte w Polityce majg znaczenie nadane im w Regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich przez
Biuro Maklerskie Pekao, chyba ze Klient jest zwigzany wytgcznie Umowa o obstuge obligacji skarbowych. W
takim przypadku, zastosowanie majg znaczenia pojec okreslone przez Regulamin obstugi obligacji
skarbowych przez Biuro Maklerskie Pekao.
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