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Cechy ogolne dokumentu i zastrzezenia prawne
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. Cechy ogdlne dokumentu

Departament Rynkéw Finansowych

Karta Produktu zawiera podstawowe informacje o instrumencie finansowym oraz ryzyku zwigzanym z inwestowaniem w ten
instrument finansowy.

Karta Produktu udostepniania jest Klientom przez Bank Pekao S.A. (,Bank”) w celu utatwienia Klientowi podjecia $wiadomej decyzji
inwestycyjne;j.

Karta Produktu opisuje polityke marzowg stosowang przez Bank przy zawieraniu transakcji Opcja Towarowa typu Call z Klientami
Banku.

=" Zastrzezenia prawne

Niniejsza karta produktu ma charakter marketingowy i nie stanowi oferty ani zaproszenia do rozpoczecia rokowan w sprawie zakupu w
rozumieniu art. 66 i art. 71 Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie majg charakteru porady inwestycyjnej
lub rekomendacji zawarcia okreslonej transakcji, przedmiotem ktérej jest prezentowany instrument finansowy, co oznacza iz
przekazujgc przedmiotowe informacje Bank nie swiadczy na rzecz Klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ostateczna decyzja
zawarcia transakcji nalezy wytacznie do Klienta. Przed zawarciem transakcji Klient powinien, nie opierajgc sie wylgcznie na
informacjach przekazanych przez Bank, rozwazy¢ ryzyko transakcji, potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane, charakterystyke i
ryzyko rynkowe, konsekwencje prawne, ksiegowe i podatkowe, oraz w sposéb niezalezny oceni¢, czy jest w stanie podjgc¢ ryzyko
transakcyjne. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych Klienta oraz ewentualne szkody zwigzane z
zawarciem transakcji. Inwestowanie w instrumenty finansowe moze wigza¢ sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu, a w przypadku instrumentéw pochodnych poniesienia niekiedy strat finansowych znacznie przekraczajgcych pierwotng wartosc
inwestycji. Przedstawione w tresci Karty Produktu scenariusze rozliczenia oraz przykfady nie bazujg na wynikach historycznych, ani na
symulacji przyszltych wynikéw, a stanowig wytgcznie informacje pozwalajgce Klientowi zapoznaé sie z istotg prezentowanego
instrumentu finansowego. Bank nie gwarantuje osiagniecia podobnych wynikow w przypadku inwestowania w instrumenty finansowe.
Na stronie https://www.pekao.com.pl/corporate/produkty skarbowe/priip/, Bank prezentuje "Dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje" odnosnie produktéw skarbowych podzielone na poszczegdlne kategorie. Dokumenty te pomagajg zrozumieé¢ charakter
danego produktu oraz ryzyka, koszty, potencjalne zyski i straty z nim zwigzane. Przed zawarciem kazdej transakcji, Klient detaliczny jest
zobowigzany do zapoznania sie z aktualnymi dokumentami dotyczacymi produkiéw skarbowych w ramach regulacji PRIIP.
Szczegotowe informacje dotyczace zasad wspétpracy Banku i Klienta w zakresie swiadczonych ustug inwestycyjnych, w szczegélnosci
zawierania transakcji oraz wykonywanie zlecen w zakresie instrumentéw finansowych okreslone sg w odpowiednich umowach i
regulaminach Banku.

Podjeto wszelkie mozliwe dziatania, w celu zapewnienia, aby informacje zawarte w tej publikacji byty rzetelne, niebudzgce watpliwosci i
nie wprowadzajgce w btad, jednakze Bank nie gwarantuje ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Banku Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez zgody Banku
jest zabronione.



https://www.pekao.com.pl/corporate/produkty_skarbowe/priip/
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KARTA PRODUKTU - OPCJA TOWAROWA TYPU CALL

Opis i zastosowanie produktu

- Opis produktu

Departament Rynkéw Finansowych

Opcja towarowa typu Call daje jej nabywcy prawo do otrzymania w oznaczonym dniu w przysztosci kwoty rozliczenia netto bedacej
iloczynem ilosci nominalnej towaru i nadwyzki ceny zmiennej nad ceng wykonania, przy czym cena zmienna moze by¢ ustalona jako:

» okreslona cena towaru w dniu wyceny w przypadku opcji towarowej Call , albo:

» $rednia (zwykle arytmetyczna) okreslonych cen towaru w okresie obliczeniowym w przypadku opcji towarowej azjatyckiej typu
Call.

W transakcji opcji towarowej nie dochodzi do fizycznej wymiany towaru a rozliczenie instrumentu ma charakter wytacznie finansowy.

Cena nabycia opcji towarowej typu Call jest ustalana w momencie zawierania transakcji i jest ptacona przez nabywce opcji jej
sprzedawcy (wystawcy) w ustalonej dacie ptatnosci premii (zwykle w dacie zawarcia transakcji). Premia opcyjna zalezy miedzy innymi
od wybranej ceny wykonania, cen terminowych, zmiennosci cen towaru, daty wygasniecia opcji oraz ptynnosci rynku.

Nabywca opcji towarowej typu Call ma prawo do jej odsprzedazy wystawcy opcji towarowej w dowolnym dniu przed terminem jej
wygasniecia. Cena odkupu opcji towarowej typu Call jest uzgadniana pomiedzy Klientem a Bankiem w oparciu o biezgce parametry
rynkowe (analogicznie jak dla ceny sprzedazy).

. Zastosowanie (zakup OpCji) e :

Kupujacy opcje towarowa typu Call nabywa prawo do
otrzymania kwoty rozliczenia, jezeli w dacie wygasniecia opcji
towarowej cena zmienna jest wyzsza od ceny wykonania. Za
nabyte prawo kupujgcy opcje towarowg ptaci sprzedajgcemu
premie opcyjng. W sytuacji, w ktorej cena zmienna w dacie
wygashiecia jest nizsza od ceny wykonania, to opcja towarowa
typu Call wygasa bez realizaciji.

Zakup opcji towarowej typu Call zabezpiecza Klientow
kupujacych dany towar przed ryzykiem zwigzanym ze
wzrostem ceny towaru powyzej ceny wykonania zapewniajac:

= mozliwos¢ oszacowania maksymalnego kosztu nabycia
towaru,

= peing informacje 0 cenie nabycia zabezpieczenia
(premia) oraz

= mozliwo$é skorzystania z pozytywnej dla nich zmiany
ceny referencyjnej towaru, czyli spadku ceny towaru.

r== Zastosowanie (sprzedaz opciji)

Sprzedajacy opcje towarowg typu Call (wystawca opcji
towarowej typu Call) podejmuje zobowigzanie do zaptacenia
kwoty rozliczenia, jezeli w dacie wygasniecia opcji towarowej
cena zmienna jest wyzsza od ceny wykonania. Za sprzedane
prawo wystawca opcji towarowej otrzymuje od sprzedajgcego
premie opcyjna.

Klienci sprzedajacy opcje towarowg typu Call muszg mieé
jednak $wiadomosé, ze w przypadku wzrostu ceny zmiennej
powyzej ceny wykonania, kwota rozliczenia netto transakcji
wyptacana nabywcy opcji moze by¢ znaczgca.

Sprzedana opcja towarowa typu Call moze stanowi¢ sktadowg
zabezpieczajgcych strategii opcyjnych, w ktérych Klient
jednoczesnie dokonuje zakupu i sprzedazy opcji towarowych.
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KARTA PRODUKTU - OPCJA TOWAROWA TYPU CALL

Sposaéb rozliczenia

. Scenariusz rozliczenia netto (zakup opciji) _—

Zakup opcji towarowej typu Call:

Jezeli w dacie wygasniecia cena zmienna jest wyzsza od ceny
wykonania opcji towarowej typu Call, to w dacie rozliczenia
Klient otrzymuje od Banku kwote rozliczenia netto wedle
nastepujgcego wzoru:

llos¢ nominalna * (cena zmienna — cena wykonania)

Jezeli w dacie wygasniecia cena zmienna jest rowna lub
nizsza od ceny wykonania opcji towarowej typu Call, to opcja
towarowa wygasa a rozliczenie netto nie odbywa sie.

- Scenariusz rozliczenia netto (sprzedaz opciji)

Departament Rynkéw Finansowych

Sprzedaz opcji towarowej typu Call:

Jezeli w dacie wygasniecia cena zmienna jest wyzsza od ceny
wykonania opcji towarowej typu Call, to w dacie rozliczenia
Klient ptaci Bankowi kwote rozliczenia netto wedle
nastepujgcego wzoru:

llos¢ nominalna * (cena zmienna — cena wykonania)

Jezeli w dacie wygasniecia cena zmienna jest réwna lub
nizsza od ceny wykonania opcji towarowej typu Call, to opcja
towarowa wygasa a rozliczenie netto nie odbywa sie.
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* Data ptatno$ci premii moze by¢ rézna od daty rozliczenia transakcji. Warto$¢ pienigdza w czasie zostata pominieta.
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KARTA PRODUKTU - OPCJA TOWAROWA TYPU CALL

Przyktadowe rozliczenie opcji towarowej Call

--- Przyktad (zakup opcji) -

W dniu 19 listopada 20X8 Klient kupuje od Banku opcje
towarowg Call na pszenice spozywczg nha nastepujgcych

warunkach:

Dzien wyceny: 15 listopada 20X9

Data wygasniecia: 15 listopada 20X9

Data rozliczenia: 19 listopada 20X9

llos¢ nominalna: 1000 ton

Cena wykonania: 190 EUR/tone

Cena zmienna: cena rozliczeniowa w dniu wyceny
kontraktu Milling Wheat Futures z datg
dostawy w grudniu 20X9

Gietda / zradto ceny: Euronext Paris

Premia zaptacona przez Klienta: 11.400 EUR (6% warto$ci nominalnej)

Data ptatno$ci premii: 19 listopada 20X8

Departament Rynkéw Finansowych

-- Przyklad (sprzedaz opciji)

W dniu 19 listopada 20X8 Klient sprzedaje Bankowi opcje

towarowg Call na pszenice spozywczg nha nastepujgcych

warunkach:

Dzien wyceny: 15 listopada 20X9

Data wygasniecia: 15 listopada 20X9

Data rozliczenia: 19 listopada 20X9

llos¢ nominalna: 1000 ton

Cena wykonania: 190 EUR/tone

Cena zmienna: cena rozliczeniowa w dniu wyceny
kontraktu Milling Wheat Futures z datg
dostawy w grudniu 20X9

Gietda / zrédto ceny: Euronext Paris

Premia otrzymana przez Klienta: 9.500 EUR (5% warto$ci nominalnej)

Data ptatno$ci premii: 19 listopada 20X8

---- Przykladowe rozliczenie

Scenariusz 1:

W dniu 15 listopada 20X9 cena rozliczeniowa kontraktu Milling
Wheat Futures z datg dostawy w grudniu 20X9 na gietdzie
Euronext Paris wynosi 210 EUR/tone. Klient w dniu 19 listopada
20X9 otrzymuje od Banku kwote rozliczenia 1000 ton * (210
EUR/t — 190 EUR/t) = 20.000 EUR

Scenariusz 2:

W dniu 15 listopada 20X9 cena rozliczeniowa kontraktu Milling
Wheat Futures z datg dostawy w grudniu 20X9 na gietdzie
Euronext Paris wynosi 170 EUR/tone. Opcja towarowa Call
wygasa bez realizacji.

=== Przyktadowe rozliczenie

Scenariusz 1:

W dniu 15 listopada 20X9 cena rozliczeniowa kontraktu Milling
Wheat Futures z datg dostawy w grudniu 20X9 na gietdzie
Euronext Paris wynosi 210 EUR/tone. Klient w dniu 19 listopada
20X9 ptaci Bankowi kwote rozliczenia 1000 ton * (210 EUR/t —
190 EUR/t) = 20.000 EUR

Scenariusz 2:

W dniu 15 listopada 20X9 cena rozliczeniowa kontraktu Milling
Wheat Futures z datg dostawy w grudniu 20X9 na gietdzie
Euronext Paris wynosi 170 EUR/tone. Opcja towarowa Call

wygasa bez realizacji.
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KARTA PRODUKTU - OPCJA TOWAROWA TYPU CALL

Przyktadowe rozliczenie opcji towarowej azjatyckiej typu Call

Departament Rynkéw Finansowych

--- Przyktad (zakup opcji) -

W dniu 19 listopada 20X8 Klient kupuje od Banku opcje
towarowg azjatyckg typu Call na olej napedowy o0 maltej
zawartosci siarki (ULSD 10PPM CIF NWE Cargo) na
nastepujacych warunkach:

Dni wyceny: 1 - 30 listopada 20X9 (dni robocze Platts)
Data wygasniecia: 30 listopada 20X9

Data rozliczenia: 6 grudnia 20X9

llo$¢ nominalna: 1000 ton

Cena wykonania: 675 USD/tone

Cena zmienna: $rednia arytmetyczna cen oleju

napedowego ULSD 10PPM CIF NWE
Cargo z listopada 20X9
Zrodto ceny: Platts
Premia zaptacona przez Klienta: 67.500 USD (10% warto$ci nominalnej)
Data ptatno$ci premii: 19 listopada 20X8

-- Przyklad (sprzedaz opciji)

W dniu 19 listopada 20X8 Klient sprzedaje Bankowi opcje
towarowg azjatyckg typu Call na olej napedowy o0 matej
zawartosci siarki (ULSD 10PPM CIF NWE Cargo) na
nastepujgcych warunkach:

Dni wyceny: 1 - 30 listopada 20X9 (dni robocze Platts)
Data wygasniecia: 30 listopada 20X9

Data rozliczenia: 6 grudnia 20X9

llo$¢ nominalna: 1000 ton

Cena wykonania: 675 USD/tone

Cena zmienna: $rednia arytmetyczna cen oleju

napedowego ULSD 10PPM CIF NWE
Cargo z listopada 20X9
Zrédto ceny: Platts
Premia otrzymana przez Klienta: 60.750 USD (9% wartosci nominalnej)
Data ptatno$ci premii; 19 listopada 20X8

---- Przykladowe rozliczenie

Scenariusz 1:

Obliczona w dniu 30 listopada 20X9 cena zmienna jako $rednia
arytmetyczna cen oleju napedowego ULSD 10PPM CIF NWE
Cargo publikowanych przez Platts wynosi 775 USD/tone. Klient w
dniu 6 grudnia 20X9 otrzymuje od Banku kwote rozliczenia 1000
ton * (775 USD/t — 675 USD/t) = 100.000 USD

Scenariusz 2:

Obliczona w dniu 30 listopada 20X9 cena zmienna jako $rednia
arytmetyczna cen oleju napedowego ULSD 10PPM CIF NWE
Cargo publikowanych przez Platts wynosi 575 USD/tone. Opcja
towarowa azjatycka typu Call wygasa bez realizacji.

=== Przyktadowe rozliczenie

Scenariusz 1:

Obliczona w dniu 30 listopada 20X9 cena zmienna jako $rednia
arytmetyczna cen oleju napedowego ULSD 10PPM CIF NWE
Cargo publikowanych przez Platts wynosi 775 USD/tone. Klient w
dniu 6 grudnia 20X9 ptaci Bankowi kwote rozliczenia 1000 ton *
(775 USD/t — 675 USD/t) = 100.000 USD

Scenariusz 2:

Obliczona w dniu 30 listopada 20X9 cena zmienna jako $rednia
arytmetyczna cen oleju napedowego ULSD 10PPM CIF NWE
Cargo publikowanych przez Platts wynosi 575 USD/tone. Opcja
towarowa azjatycka typu Call wygasa bez realizacji.
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- Ryzyko rozliczenia netto

KARTA PRODUKTU - OPCJA TOWAROWA TYPU CALL

Wptyw kosztéw oraz wahan cen na kwote rozliczenia netto

Departament Rynkéw Finansowych

" Dla Klienta kupujgcego opcje towarowag typu Call, w przypadku wzrostu ceny zmiennej powyzej ceny wykonania opcji, kwota ptacona
przez Bank na rzecz Klienta bedzie rosng¢ wraz ze wzrostem réznicy pomiedzy ceng zmienng a ceng wykonania opcji.

" Dla Klienta sprzedajgcego opcje towarowg typu Call, w przypadku wzrostu ceny zmiennej powyzej ceny wykonania opcji, kwota ptacona

przez Klienta na rzecz Banku bedzie rosng¢ wraz ze wzrostem roéznicy pomiedzy ceng zmienng a ceng wykonania opciji.

Bank zawierajgc z klientami transakcje opcji towarowych stosuje marze okreslong w ,Informacji o kosztach i powigzanych optatach
zwigzanych ze $wiadczong Ustugg Inwestycyjng”, czyli maksymalnie 4% kwoty transakcji (warto$¢ nominalna opcji towarowej) dla transakcji
z terminem rozliczenia do 12 miesiecy od dnia zawarcia transakcji i 5% powyzej 12 miesiecy.

s Przyktadowe rozliczenie (zakup opcii)

Klient kupuje opcje towarowg Call na 1000 ton
pszenicy konsumpcyjnej z ceng wykonania 190
EUR/t (warto$¢ nominalna opcji 190.000 EUR), dla
ktorej rynkowa warto$¢ premii wynosi 11.400 EUR
— wéwczas:

= Marza Banku dla opcji towarowej Call o terminie
rozliczenia do 12 miesiecy wynosi maksymalnie
4%, czyli 7.600 EUR. Catkowita premia do
zaptacenia przez Klienta wyniesie zatem 19.000
EUR.

Marza Banku nie wptywa na kwote rozliczenia
netto transakcji w podanym przyktadzie. Wptywa
natomiast bezposdrednio na wysokos¢ premii
ptaconej Klienta i taczny wynik finansowy na
transakcji, co prezentuje umieszczona obok tabela:

Kwota rozliczenia

Cena zmienna netto dla Klienta

Kwota rozliczenia
netto dla Klienta

Kwota rozliczenia
netto dla Klienta

F'\:'tt';i Vv\\:l:je;tu kupui:qcltle%o opcje po;nniejszona <_> po:nniejszona c_J
all bez zaptacona premi zaptacona premi

wyceny (EUR/tone) uwzglednienia premii r‘;1.400qE':JR* ¢ p19.000qE‘:JR* ¢
140 0 EUR -11 400 EUR -19 000 EUR
150 0 EUR -11 400 EUR -19 000 EUR
160 0 EUR -11 400 EUR -19 000 EUR
170 0 EUR -11 400 EUR -19 000 EUR
180 0 EUR -11 400 EUR -19 000 EUR
190 0 EUR -11 400 EUR -19 000 EUR
200 10 000 EUR -1 400 EUR -9.000 EUR
210 20 000 EUR 8 600 EUR 1000 EUR
220 30000 EUR 18 600 EUR 11 000 EUR
230 40 000 EUR 28 600 EUR 21000 EUR
240 50 000 EUR 38 600 EUR 31000 EUR

* Data rozliczenia ptatnosci premii moze by¢ rézna od daty rozliczenia transakcii.
Warto$¢ pienigdza w czasie zostata pominigta w niniejszym materiale.
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KARTA PRODUKTU - OPCJA TOWAROWA TYPU CALL

Wptyw kosztéw oraz wahan cen na kwote rozliczenia netto c.d.

g Przyktadowe rozliczenie (sprzedaz opcji)

Klient sprzedaje opcje towarowg Call na 1000 ton
pszenicy konsumpcyjnej z ceng wykonania 190
EUR/t (warto$¢ nominalna opcji 190.000 EUR), dla
ktorej rynkowa warto$¢ premii wynosi 9.500 EUR —
wowczas:

= Marza Banku dla opcji towarowej Call o terminie
rozliczenia do 12 miesiecy wynosi maksymalnie
4%, czyli 7.600 EUR. Catkowita premia do
otrzymania przez Klienta wyniesie zatem 1.900
EUR.

Marza Banku nie wptywa na kwote rozliczenia
netto transakcji w podanym przyktadzie. Wptywa
natomiast bezposrednio na wysokos¢é premii
otrzymywanej przez Klienta i 1tgczny wynik
finansowy na  transakciji, CoO  prezentuje
umieszczona obok tabela:

Departament Rynkéw Finansowych

Kwota rozliczenia
netto dla Klienta

Cena zmienna

Kwota rozliczenia
netto dla Klienta

Kwota rozliczenia
netto dla Klienta

Milling Wheat . . . .
. sprzedajacego opcj¢  pomniejszona o pomniejszona o
Futures w dniu Call bez otrzymana premie  otrzymang premie
wyceny (EURMONe)  zglednieniapremii  9.500 EUR* 1.900 EUR*

140 0 EUR 9500 EUR 1900 EUR
150 0 EUR 9500 EUR 1900 EUR
160 0 EUR 9500 EUR 1900 EUR
170 0 EUR 9500 EUR 1900 EUR
180 0 EUR 9500 EUR 1900 EUR
190 0 EUR 9500 EUR 1900 EUR
200 -10 000 EUR -500 EUR -8 100 EUR
210 -20 000 EUR -10 500 EUR -18 100 EUR
220 -30 000 EUR -20 500 EUR -28 100 EUR
230 -40 000 EUR -30 500 EUR -38 100 EUR
240 -50 000 EUR -40 500 EUR -48 100 EUR

* Data rozliczenia ptatnosci

premii moze by¢ rézna od daty rozliczenia transakcii.
Warto$¢ pienigdza w czasie zostata pominigta w niniejszym materiale.

Przedstawione wyzej dane ilustrujg zalezno$¢ wyniku uzyskanego przez Klienta od poziomu ceny rynkowej. Przedstawione symulacje zostaty
sporzadzone w celu zilustrowania wptywu zmian cen rynkowych na wynik rozliczenia netto transakcji opcja towarowa typu Call dla przyjetej
ilosci nominalnej transakcji. Zakres cen uzytych w powyzszych symulacjach ma charakter wytgcznie pogladowy, a rzeczywiste poziomy cen
pszenicy konsumpcyjnej w przysziosci mogg by¢ zaréwno nizsze, jak i wyzsze od przedstawionych w tabeli.

Symulacja pokazuje réwniez wptyw kosztéw (maksymalnej marzy Banku) na wynik uzyskany przez Klienta.
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KARTA PRODUKTU - OPCJA TOWAROWA TYPU CALL

Ryzyka produktu i zabezpieczenie rozliczenia

=== Ryzyka produktu

Ryzyka zwigzane z transakcjg Opcja Towarowa — opis ryzyk zwigzanych z zawarciem przez Klienta transakcji Opcja Towarowa zostat
przedstawiony w dokumencie ,Informacje o instrumentach finansowych i ryzyku. Produkty skarbowe Banku Pekao S.A.”.

Departament Rynkéw Finansowych

- Zabezpieczenie rozliczenia

Zabezpieczenie rozliczenia nie jest stosowane w przypadku zakupu opcji towarowej przez Klienta od Banku z datg ptatnosci premii w dniu
zawarcia transakciji.

Zabezpieczenie rozliczenia jest stosowane w przypadku sprzedazy opcji towarowej przez Klienta Bankowi. Ze wzgledu na mozliwo$¢
powstania po stronie Klienta zobowigzania do zaptaty Bankowi kwoty wynikajgcej z tytutu rozliczenia netto opcji towarowej, Bank
umozliwia sprzedaz (wystawianie) opcji towarowej jedynie Klientom o zweryfikowanym standingu finansowym, posiadajgcym limit
przedrozliczeniowy przyznawany przez Bank w celu zawierania transakcji pochodnych.

Bank, na podstawie oceny zdolnosci kredytowej Klienta oraz ekspozycji na poszczegodlne rodzaje ryzyk rynkowych, okresla wysokos¢
limitu oraz maksymalny czas trwania oferowanych transakcji terminowych.

W przypadku, gdy warto$¢ wykorzystania limitu przedrozliczeniowego (obliczona zgodnie z warunkami zawartej umowy ramowej)
przekroczy kwote przyznanego limitu — Bank moze wezwaé Klienta do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia do poziomu
pokrywajacego warto$¢ przekroczenia w trybie wskazanym w umowie ramowej. Ustanowione zabezpieczenie moze mieé¢ forme
pienieznag.

W przypadku spadku wykorzystania limitu przedrozliczeniowego, Bank dokona korekty wysokos$ci wymaganego zabezpieczenia i zwrotu
Klientowi nadwyzki srodkow.

- Kluczowe pojecia

Cena wykonania — ustalona w dniu zawierania transakcji cena towaru, wzgledem ktdrej ustala sie kwote rozliczenia netto.

Cena zmienna — cena / $rednia z cen z danej gietdy towarowej lub innego zrddta ceny ustalonego przez strony transakcji na dzien / dni
wyceny.

Dzieh wyceny — dzien ustalenia ceny towaru na potrzeby ceny zmiennej.

Premia — kwota ptacona sprzedawcy opcji towarowej przez nabywce opcji towarowej w dacie ptatnosci premii, czyli zwyczajowo w dniu
zawarcia transakcji.

Towar — metal, kruszec, tworzywo sztuczne, produkt spozywczy lub rolny, surowiec energetyczny, uprawnienie do emisji gazow
cieplarnianych lub inny surowiec, ktérego cena jest wyrazona w jednostkach zgodnych ze specyfikacjg wskazanej gietdy towarowej lub
innego zrodta ceny.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000014843, NIP: 526-00-06-841, REGON: 000010205, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu
wptaconego: 262 470 034 zt.
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