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Niniejszy pakiet informacyjny zawiera:

1) Informacje o Banku Pekao S.A. - zakres ustug inwestycyjnych $wiadczonych przez Bank oraz dane teleadresowe
i sposoby kontaktu z Bankiem,

2) Informacje o funduszach inwestycyjnych — podstawowe informacje na temat istoty i specyfiki tej grupy instrumentow
finansowych, a takze wskazanie gtéwnych ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z inwestowaniem w fundusze,

3) Polityke klasyfikaciji i reklasyfikacji Klienta w Banku Pekao S.A. - zasady przeprowadzania przez Bank klasyfikacji
Klientéw do poszczegoinych grup oraz warunki na jakich mozna dokonac reklasyfikacj,

4) Polityke zarzadzania konfliktami intereséw w Banku Pekao S.A. — zasady zarzadzania potencjalnym konfliktem
interesow w Banku oraz metody zapobiegania negatywnym skutkom konflikiéw interesow, ktére moga powstaé podczas
$wiadczenia ustug inwestycyjnych,

5)  Polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta Banku Pekao SA w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczacych jednostek uczestnictwa. funduszy inwestycyjnych - zasady
postepowania w najlepiej pojetym interesie Klienta w zwigzku ze $wiadczeniem przez Bank ustugi przyjmowania
i przekazywania zlecen dotyczacych j.u. funduszy inwestycyjnych.

l. INFORMACJA O BANKU POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (,,Bank”) - nazwa oraz dane teleadresowe:
ul. Zubra 1
01-066 Warszawa

internet: www.pekao.com.pl
infolinia: 801 365 365 lub (42) 683 82 32 lub (22) 591 22 32

Oddziaty Banku - lista Oddziatéw znajduje sie na stronie internetowej Banku: www.pekao.com.pl/placowki

Makroregionalne Centra Korporacyjne/ Centra Korporacyjne - lista Makroregionalnych Centréw Korporacyjnych/ Centrow
Korporacyjnych znajduje sie na stronie internetowej Banku: www.pekao.com.pl/corporate/centra_korporacyjne/

Nazwa organu, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci:
Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”)

pl. Powstaricow Warszawy 1

00-950 Warszawa

Bank dziata na podstawie przepisow art. 178 Ustawy z 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe.

Bank prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych nr DFL/4040/31/1/12/1/2007
z 10 pazdziernika 2007 r.

Bank prowadzi dziatalno$¢ powiernicza na podstawie zezwolenia KNF nr KPW-4042-1/97 z 14 stycznia 1997 r.

Zakres $wiadczonych ustug:
1) przyjmowanie i przekazywanie zlecer nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

2)  wykonywanie zleceni na rachunek dajgcego zlecenie,

3) nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentow finansowych,

4)  wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek wtasny ze zleceniodawca,

5)  doradztwo inwestycyjne,

6) oferowanie instrumentow finansowych,

7)  Swiadczenie ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu

innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,
8) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartoSciowych
i rachunkdw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych.

Sposoby i jezyk komunikowania sie z Bankiem - Klienci moga kontaktowac sie z Bankiem poprzez:
1) Oddziaty,

2) Makroregionalne Centra Korporacyjne/ Centra Korporacyjne, jednostki Centrali Banku
3) Doradce Klienta,

4) internet,

5) telefon,

6) orazinne zdalne kanaly komunikacji udostepnione przez Bank.

Dokumenty i informacije beda przekazywane w jezyku polskim, obowigzujacym w komunikacji z Bankiem lub w jezyku angielskim,
jesli przewiduje to umowa zawarta z Bankiem.
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Sposoby sktadania zlecen - Klienci moga sktada¢ zlecenia poprzez:
1) Oddziaty,

2) Makroregionalne Centra Korporacyjne/ Centra Korporacyjne, jednostki Centrali Banku
3) Doradce Kilienta,

4) internet,

5) telefon,

6) orazinne zdalne kanaty komunikacji udostepnione przez Bank.

Zasady ochrony aktywéw Klientow — Bank Pekao S.A. jest uczestnikiem prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. systemu rekompensat, ktérego celem jest zapewnienie Klientom okreslonym w obowigzujacych przepisach
prawa wyptat do wysokosci okreslonej obowigzujacymi przepisami prawa, Srodkow pienieznych oraz zrekompensowanie warto$ci
utraconych instrumentéw finansowych, w przypadku:
1) ogtoszenia upadtosci Banku,
2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, ze wzgledu na to, ze majatek Banku nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania,
3) stwierdzenie, ze Bank nie jest w stanie z powodéw $cisle zwigzanych z sytuacjg finansowa, wykona¢ cigzacych na nim
zobowigzan wynikajacych z roszczen Klientow i nie jest moZliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

Poza tym, Bank podejmuje przewidziane przepisami prawa dziatania w celu segregacji instrumentéw finansowych Klientow,
zapewnienia zachowania ciggto$ci dziatania oraz archiwizowania i utrwalania danych o wiascicielach poszczegdlnych instrumentéw
finansowych.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, instrumenty finansowe Klientéw przechowywane przez Bank sq wyfaczone z masy
upadfo$ciowej Banku

Zasady $wiadczenia ustug przez Bank Pekao S.A. — szczegotowe zasady Swiadczenia ustug zawiera umowa lub odpowiednie
regulaminy, bedace dla okreslonych ustug integralng cze$cia umowy zawieranej pomigdzy Klientem i Bankiem.

Umowa lub regulaminy wskazujg rowniez w szczegoinosci zakres, czestotliwos¢ i terminy raportéw przekazywanych Klientowi
w zwigzku ze Swiadczonymi ustugami.

Podstawowe zasady wnoszenia i rozpatrywania reklamacji — reklamacje dotyczace jako$ci $wiadczenia przez Bank Pekao
S.A. ustug w zakresie instrumentow finansowych Klienci moga sktada¢ bezposrednio w jednostce Banku lub przesyta¢ na adres
Centrali Banku — zgodnie z informacja zamieszczong na stronach internetowych Banku

https://www.pekao.com.pl/Satysfakcja Klienta/Reklamacie.

Bank rozpatruje reklamacje niezwtocznie po ich wptywie i bez zbednej zwioki, w sposéb rzetelny i wnikliwy, z zachowaniem
obiektywizmu oraz poszanowaniem powszechnie obowigzujacych przepisow prawa i dobrych obyczajow. Odpowiedz na
reklamacje, udzielana jest niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty otrzymania. W przypadku reklamacji
dotyczacych transakcji pochodnych (w rozumieniu Regulaminu Warunki Wspoétpracy z Klientami w zakresie Transakcji Pochodnych
i Kasowych) odpowiedz na te reklamacje udzielana jest w terminie 5 dni roboczych. W szczegélnie skomplikowanych przypadkach
uniemozliwiajacych udzielenie odpowiedzi we wskazanych wyzej terminach, Bank przekazuje Klientowi informacje o przyczynach
opdznienia,  okolicznosciach,  ktéore = muszg  by¢ ustalone w  celu  rozpatrzenia  reklamacji  oraz
0 przewidywanym terminie rozpatrzenia.

Konflikt interesow — Bank podejmuje dziatania w celu skutecznej identyfikacji, zarzadzania oraz monitorowania sytuacji, ktore
potencjalnie mogg prowadzi¢ do naruszenia interesu Klienta. Dbajac o najlepszy interes Klienta Bank Pekao S.A. stosuje Polityke
Zarzadzania Konfliktami Intereséw. Bank przekazuje Klientom dokument ,Polityka zarzadzania konfliktami intereséw w Banku
Pekao S.A."

Koszty — za Swiadczone ustugi inwestycyjne i ustuge powierniczg (przechowania instrumentow finansowych na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych), Bank pobiera od Klientow:
1)  opfaty i prowizje zgodnie z odpowiednig taryfg optat i prowizji, na zasadach okreslonych w Tabeli optat i prowizji, umowie
o $wiadczenie danej ustugi inwestycyjnej lub regulaminie Swiadczenia danej ustugi inwestycyjnej, oraz

2) inne koszty i powigzane opfaty zwigzane ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych na zasadach okreslonych w umowie
o $wiadczenie danej ustugi inwestycyjnej lub regulaminie Swiadczenia danej ustugi inwestycyjnej.


https://www.pekao.com.pl/Satysfakcja_Klienta/Reklamacje

I INFORMACJA O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Rozdziat 1
Czym sa fundusze inwestycyjne

1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty jest osobg prawng dziatajaca na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Istnieje po to, aby realizowac
ustalong strategie inwestycyjna. Peni role inwestora zbiorowego, taczy $rodki finansowe inwestorow indywidualnych oraz
inwestuje Srodki we wspolnym interesie i na wspdiny rachunek Klientéw. Gtéwnym dokumentem, w ktdrym okre$lone s zasady
funkcjonowania danego funduszu inwestycyjnego jest jego prospekt informacyjny wraz ze statutem.

Rejestr aktywow funduszu prowadzi tzw. bank depozytariusz, ktorym moze by¢ jedynie Scisle okreslony podmiot, m.in.
renomowany bank. Nawet w przypadku bankructwa banku depozytariusza — $rodki funduszu nie wchodza w sktad masy
upadfosciowej banku.

2. Fundusz inwestycyjny to forma inwestowania $rodkéw m.in. dla oséb, ktére:
1) oczekujg potencjalnie wyzszych zyskéw niz oferujg lokaty bankowe,
2) w zaleznosci od oczekiwanego poziomu zyskow akceptuja, ze wraz ze wzrostem oczekiwanego zysku rosnie poziom ryzyka,
3) chca powierzy¢ inwestowanie swoich aktywdw profesjonalnym zarzadzajacym.

3. Wptacajac okreslong kwote do funduszu inwestycyjnego Klient nabywa jednostki uczestnictwa. Jednostki uczestnictwa
odzwierciedlajg proporcjonalny udziat Klienta w zgromadzonym majatku funduszu. Wptat do funduszu inwestycyjnego dokonuje
sie w formie pienigznej. Inwestowang kwote mozna przekaza¢ w formie przelewu bezposrednio na rachunek bankowy wybranego
funduszu, wptaci¢ gotdwka u prowadzacego dystrybucje lub w dowolnym banku lub na poczcie. Klient moze w kazdej chwili
zada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz i wyplaci¢ zadang kwote, poprzez ztozenie zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa. Czas realizacji poszczegélnych zlecen okreslony jest w prospekcie informacyjnym kazdego funduszu.

Rozdziat 2
Podziat funduszy inwestycyjnych na kategorie

1. Ponizej przedstawiony zostat podziat funduszy inwestycyjnych ze wzgledu na rodzaj instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu oraz prowadzong polityke inwestycyjna. Gléwne kategorie to:
1) fundusze dtuzne krétkoterminowe,

2) fundusze diuzne:
a) papieréw skarbowych
b) papieréw korporacyjnych (przedsigbiorstw)
3) fundusze mieszane (hybrydowe):
a) zochrong kapitatu
b) stabilnego wzrostu
C) zréwnowazone
d) aktywnej alokacji
4) fundusze absolutnej stopy zwrotu
5) fundusze akciji

Ad.1)

Fundusze dtuzne krétkoterminowe nalezg do funduszy o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego, jednak nalezy pamietac, ze nie
wyklucza to catkowicie ryzyka spadku wartosci jednostki uczestnictwa. Fundusze te inwestujg w krotkoterminowe instrumenty dtuzne
(m.in. bony skarbowe i pienigzne, lokaty miedzybankowe, bankowe papiery warto$ciowe) i sg przede wszystkim przeznaczone dla
0s6b cechujgcych sie duzg awersjg do ryzyka inwestycyjnego. Moga przynies¢ niewielki, lecz systematyczny dochdd przy
stosunkowo niskim poziomie ryzyka.

Ad.2)

Fundusze dtuzne nazywane takze obligacyjnymi, lokujg zebrane od inwestoréw $rodki pieniezne gtéwnie w diuzne papiery
wartosciowe (np. obligacje skarbowe, obligacje komunalne, obligacje przedsiebiorstw). W przeciwienstwie do funduszy dtuznych
krétkoterminowych inwestujg przede wszystkim w papiery wartosciowe o dtuzszym niz 12 miesiecy terminie zapadalnosci. Inwestujac
w fundusze dtuzne nalezy pamieta¢ o réznicy pomigdzy obligacjami skarbowymi, charakteryzujacymi sie wigkszg stabilnoscia, a
obligacjami korporacyjnymi, ktére sg bardziej podatne na zmienno$¢ rynku. Tym samym obligacje korporacyjne dajg szanse na
wyzsze zyski, natomiast ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe jest powszechnie uznane za nizsze. Wyr6zni¢ mozna rowniez tzw.
fundusze dtuzne uniwersalne, ktore lokuja Srodki zaréwno w obligacje skarbowe, jak i korporacyjne (przy czym inwestycja w obligacje
korporacyjne w przypadku tych funduszy nie przekracza 50%). Niezaleznie od wyboru charakteru funduszu obligacyjnego, nalezy
pamietac, ze tak jak w przypadku innych funduszy, inwestycja obarczona jest ryzykiem, w szczego6lnosci
w krotkim lub Srednim okresie.



Ad.3)

Do kategorii funduszy mieszanych naleza fundusze zréwnowazone inwestujace z reguty od 40% do 60% aktywéw w akcje, a
pozostatg czes¢ w dtuzne papiery wartosciowe (gtdwnie obligacje) oraz fundusze stabilnego wzrostu inwestujace z reguty do 40%
aktywow w akcje, a pozostalg czes¢ w papiery diuzne. Generalna zasada dla tej kategorii funduszy jest taka, ze przy wzrostach na
rynku akcji stopy zwrotu w funduszach stabilnego wzrostu sg zazwyczaj nizsze niz w funduszach zréwnowazonych, natomiast ryzyko
utraty zainwestowanych srodkow jest tym wigksze, im wiekszy jest udziat akcji w portfelu. Oprocz wyzej wymienionych, istniejg takze
tzw. fundusze aktywnej alokaciji, ktére wyrdznia elastyczna polityka inwestycyjna. Oznacza to, ze zarzadzajacy funduszem ma
swobode w doborze proporcji akcji i obligacji w portfelu funduszu, w zalezno$ci od sytuacji rynkowej. W skrajnych przypadkach,
fundusze tego typu moga inwestowac catos¢ srodkéw w akcje lub w obligacije.

Inwestorzy lokujacy $rodki w funduszach nie majg gwarancji zwrotu zainwestowanej kwoty, jednak majg do wyboru fundusze, ktére
zmierzaja do ochrony powierzonego kapitatu. Sg to tzw. fundusze ochrony kapitatu, dazace do wyptaty na koniec okresu
rozliczeniowego co najmniej okreslonej czesci (zwykle 100% lub 90%) zainwestowanej na poczatku tego okresu kwoty. Zaleta tej
grupy funduszy jest mozliwo$¢ uczestniczenia w ewentualnych wzrostach na rynkach akcji przy jednoczesnych staraniach na rzecz
ochrony kapitatu. Ochrona kapitatu mozliwa jest dzieki odpowiedniej strategii inwestycyjnej pomagajacej wygenerowa¢ okreslony
wynik inwestycyjny i zrealizowac zatozenie ochrony $rodkéw powierzonych przez inwestoréw.

Celem funduszy mieszanych jest stabilne, diugoterminowe zwigkszanie warto$ci aktywow przez ich lokowanie w papiery wartosciowe
zaréwno te zaliczane do grupy bardziej bezpiecznych, jak i bardziej ryzykownych.

Ad.4)

Fundusze absolutnej stopy zwrotu stosujg polityke inwestycyjng, ktorej celem jest osigganie dodatnich stop zwrotu niezaleznie od
koniunktury rynkowej. Fundusze takie nie posiadajg portfela wzorcowego, ktory okresla ich polityke inwestycyjna. Fundusze te daza
do realizacji celébw poprzez odpowiednigq dywersyfikacje oraz mozliwos¢ szybkiego i efektywnego reagowania na zmiany
uwarunkowan rynkowych. Zarzadzajacy tego typu funduszami z reguty ma mozliwo$¢ doboru sktadnikéw portfela sposrdd szerokiego
spektrum aktywéw inwestycyjnych (akcje, obligacje, surowce, waluty, depozyty bankowe). Jednocze$nie zarzadzajacy ma swobode
lokowania srodkéw w réznych rejonach $wiata czy tez koncentraciji tylko na wybranych sektorach gospodarki.

Ad.5)

Fundusze akcji, lokujg do 100% aktywéw w ryzykowne instrumenty finansowe (np. akcje, instrumenty pochodne). Fundusze akcji
uwazane sg za najbardziej ryzykowne i podatne na wahania koniunktury rynkowej, ale jednoczesnie za posiadajace najwyzszy
potencjat zysku w czasie wzrostéw na gietdach.

Rozdziat 3
Gtowne ryzyka towarzyszace inwestycji w fundusze

1. Inwestycja w fundusze inwestycyjne obarczona jest ryzykiem, czyli przede wszystkim mozliwoscig utraty, nawet znacznej czesci,
zainwestowanego kapitatu. Mozliwo$¢ obnizenia wartosci inwestycji jest spowodowana wahaniami wartosci jednostek
uczestnictwa funduszy. Ponadto fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia zysku z inwestycji.

Poziom ryzyka zalezny jest m.in. od:

1) kategorii funduszu,

2) sktadu portfela inwestycyjnego funduszu,

3) realizowanej przez fundusz polityki inwestycyjne;.
2. Gtowne kategorie ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z koniunkturg gospodarczg na $wiecie lub w danym kraju, zalezne od poziomu
inflacji, stop procentowych, stopy bezrobocia itp.,

2) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci instrumentow finansowych w wyniku niekorzystnego
uksztattowania sie cen wskutek zmiany koniunktury na rynku, w danej branzy lub dla konkretnej spotki,

3) ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajace z ograniczonej mozliwo$ci zakupu lub zbycia lokat funduszu w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na ich ceng; ryzyko ptynno$ci dotyczy takze ptynno$ci catego portfela funduszu/subfunduszu i moze
skutkowac utrudnieniami w terminowej realizacji zlecen umorzen jednostek uczestnictwa przez uczestnikéw funduszu,

4) ryzyko stopy procentowej — oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia sie¢ wartosci poszczegoinych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego funduszu, a tym samym zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela funduszu. Zasada jest to, iz wraz ze
spadkiem rynkowych stop procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych powinny rosnag¢, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych powinny spadac. To ryzyko w najwigkszym stopniu dotyczy
funduszy dtuznych,

5) ryzyko kredytowe - polega na niewywiazaniu sie emitenta z jego zobowigzan wynikajacych z emisji danego instrumentu
finansowego lub na pogorszeniu si¢ kondycji finansowej danego emitenta (ratingu) skutkujacych obnizeniem warto$ci
danego instrumentu finansowego,



6) ryzyko walutowe (kursowe) — oznacza mozliwo$¢ zmniejszenia ewentualnych zyskdw/poniesienia strat na inwestycji
w wyniku niekorzystnej zmiany kurséw walut (dotyczy funduszy inwestujgcych za granica),

7)  ryzyko inflacji - majace wptyw na poziom realnej stopy zwrotu z inwestycji. W przypadku spadku sity nabywczej pieniadza,
zmienia sig realna warto$¢ otrzymywanych przeptywow gotéwkowych, co moze skutkowac tym, ze realny zwrot z inwestycji
moze okazac sig nizszy niz zakladano a nawet by¢ ujemny. Inwestycja w fundusze inwestycyjne nie chroni przed ryzykiem
inflacji. Wszelkie informacje odnoszace sie do wartosci i zwrotu z inwestycji w fundusze inwestycyjne dotyczg wylacznie
wartosci nominalnych.

Szczegétowe informacje na temat czynnikéw ryzyka inwestycyjnego dotyczacych danego funduszu inwestycyjnego zawarte
sg w Prospektach Informacyjnych poszczegélnych funduszy.

3. Ryzyko inwestycyjne moze by¢ przez inwestora ograniczone poprzez tzw. dywersyfikacje portfela. Polega ona na ulokowaniu
kapitatu w r6zne kategorie funduszy inwestycyjnych, czyli fundusze o réznym poziomie ryzyka i potencjalnych zyskéw. Im wiecej
réznorodnych funduszy w portfelu, tym korzystniejszej mozna oczekiwaé relacji zysku do ryzyka — ewentualne straty poniesione
na rynku o niekorzystnej koniunkturze mogq zosta¢ wyréwnane zyskami osiggnietymi z inwestycji w instrumenty finansowe
oferujace ekspozycje na rynku, gdzie wystepujg wzrosty.

Uszeregowanie wybranych rodzajow funduszy inwestycyjnych z uwagi
na poziom ryzykai potencjat zysku
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potencjalny zysk z inwestycji

ryzyko inwestycyjne

Powyzsze uszeregowanie ma wytgcznie charakter pogladowy. Ryzyko zwigzane z inwestycjg w konkretny fundusz inwestycyjny jest
zalezne od polityki inwestycyjnej tego funduszu i jest opisane w Prospekcie Informacyjnym danego funduszu, a jego poziom
wskazany w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Poziom ryzyka w Dokumentach zawierajacych kluczowe informacje okreslony jest przy pomocy wskaznika SRI, ktéry pozwala
przedstawi¢ Klientowi w prosty sposob poziom ryzyka danej inwestycji. SRI grupuje produkty w skali od 1 do 7 gdzie 1 to produkty
0 najmniejszym a 7 o najwiekszym ryzyku.

Wazne: Ogéiny wskaznik ryzyka stanowi wskazowke w okresleniu poziomu ryzyka subfunduszu w poréwnaniu z innymi produktami
inwestycyjnymi. Pokazuje on, jakie jest prawdopodobienistwo straty pieniedzy, np. z powodu zmian rynkowych. Wskaznik ryzyka
uwzglednia zatoZenie, ze produkt bedzie utrzymywany przez 5 lat. Jesli spieniezysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko
moze sie znacznie rézni¢, a zwrot moze by¢ nizszy.

4. Przyktad wynikéw funduszy inwestycyjnych w réznych warunkach rynkowych:

Ponizej w tabeli zaprezentowano przyktady historycznych wynikéw inwestycyjnych dla gtéwnych grup funduszy inwestycyjnych,
réznigcych sie strategia inwestycyjng oraz poziomem ryzyka inwestycyjnego, bazujacych na danych dotyczacych rocznych stop
zwrotu realizowanych przez fundusze inwestycyjne dziatajace na rynku polskim. llustracjia ma na celu zobrazowanie, jak jednostki
funduszu inwestycyjnego moga sie zachowywac zaréwno w warunkach pozytywnych, kiedy warto$¢ lokat danego funduszu wzrasta,
jak i negatywnych, kiedy warto$¢ lokat funduszu spada. Interpretujac ponizsze dane, nalezy pamigtac, ze wyniki historyczne nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci, a zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa poszczegdinych funduszy
w przysztosci moggq odbiega¢ od zaprezentowanych nizej przyktadéw dla wartosci usrednionych oraz maksymalnych
i minimalnych.

Whyniki funduszy inwestycyjnych zalezg od zachowania sie instrumentow finansowych i innych aktywéw, w ktére sg inwestowane
$rodki funduszy inwestycyjnych.



Wynik w warunkach pozytywnych zaktada, ze warto$¢ lokat danej grupy funduszy inwestycyjnych rosta wskutek dobrej koniunktury
panujacej na danym rynku/segmencie rynku, gdzie byty lokowane aktywa funduszy inwestycyjnych. W efekcie wzrastata wartos¢
jednostki uczestnictwa.

Wynik w warunkach negatywnych zaklada, ze warto$¢ lokat danej grupy funduszy inwestycyjnych spadata
w efekcie dekoniunktury lub kryzysu panujacego na danym rynku czy w segmencie rynku, gdzie byly lokowane aktywa funduszu.
W efekcie spadata warto$¢ jednostki uczestnictwa.

: . Maksymalna zmiana warto$ci w
Srednia roczna stopa zwrotu L
trakcie jednego roku
Nazwa grupy funduszu (indeks)
dodatnia ujemna dodatnia ujemna
(warunki (warunki (warunki (warunki
pozytywne) negatywne) pozytywne) negatywne)
Fundusze akcyjne 23,5 -14,1 79,9 -58,4
Fundusze zréwnowazone 13,1 -9,3 44,8 -40,2
Fundusze aktywnej alokacii 12,4 -8,6 42,8 -38,3
Fundusze stabilnego wzrostu 8,9 -5,7 26,6 -25,5
Fundusze obligacji — korporacyjne 4.3 -2,5 12,3 -5,6
Fundusze obligacji — korporacyjne (globalne) 10,1 -5,8 63,2 -29,8
Fundusze obligacji — uniwersalne 4,9 -6,0 17,7 -11,4
Fundusze obligacji — skarbowe 4.9 -5,0 17,8 -10,6

Warunki pozytywne zostaly zobrazowane poprzez obliczenie wartosci $redniej z dodatnich rocznych zmian wartosci indeksu
reprezentujgcego dang grupe funduszy. Dodatkowo ilustracja warunkdw pozytywnych uzupetniona zostala o wskazanie
maksymalnej, dodatniej zmiany wartosci indeksu reprezentujacego dang grupe funduszy w trakcie jednego roku. Za maksymaling
dodatnig zmiane w trakcie jednego roku rozumie sie tu maksymalny zysk z inwestycji w trakcie jednego roku. Nalezy wzig¢ pod
uwage, ze wyniki czesci funduszy inwestycyjnych z danej grupy byly wyzsze (wyzszy poziom zysku).

Warunki negatywne zostaly zobrazowane poprzez obliczenie wartoci $redniej z ujemnych rocznych zmian wartosci indeksu
reprezentujgcego dang grupe funduszy. Dodatkowo ilustracja warunkéw negatywnych uzupelniona zostata o wskazanie
maksymalnej, ujemnej zmiany wartosci indeksu reprezentujacego dang grupe funduszy w trakcie jednego roku. Za maksymalng
ujemna zmiane w trakcie jednego roku rozumie sie tu maksymaine obsunigcie kapitatu (strate) z inwestycji w trakcie jednego roku.
Nalezy wzig¢ pod uwage, ze wyniki czesci funduszy inwestycyjnych z danej grupy byly nizsze (wyzszy poziom straty).
Prezentowane wyniki uwzgledniajg optate za zarzadzanie, ktora jest wliczona w cene jednostki, nie uwzgledniaja optaty zwigzane;j

z nabyciem jednostek uczestnictwa w funduszach

Obliczenia wiasne na podstawie danych Analizy Online S.A., stan na 11 marca 2022 r. Dane kalkulowane za okres ostatnich 20 lat
(z wyjatkiem Grupy funduszy obligacji korporacyjnych — globalnych, gdzie dane zaczynajq sie od 23.10.2007 r.). Tabela prezentuje
wyliczenia oparte na historycznych rzeczywistych stopach zwrotu benchmarkéw funduszy danej grupy. Benchmark jest indeksem
obliczanym przez firme Analizy Online S.A. bedacym $rednig arytmetyczng dziennych stop zwrotu funduszy danej grupy, czyli
dziennych zmian warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy danej grupy.

Rozdziat 4
Czynniki zrownowazonego rozwoju (ESG)

ESG to skrét od stow environmental (Srodowisko), social (spoteczna odpowiedzialno$¢) and corporate governance (fad korporacyjny),
ktore oznaczajg czynniki majace wptyw na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej i podejmowanie decyzji biznesowych. Czynniki te
wspierajg firmy inwestycyjne w raportowaniu ich dziatalnoci zwigzanej z innymi niz czysto ekonomiczne wskazniki rozwoju.
Kryterium environmental ($rodowisko) koncentruje sie na ochronie Srodowiska, odnosi sie do kwestii zuzycia energii, emisji gazéw
cieplarnianych, wykorzystywania surowcéw i gospodarki odpadami.

Kryterium social (spoteczna odpowiedzialno$¢) zwigzane jest z takimi wartoSciami jak poszanowanie praw cztowieka oraz
propagowanie réznorodnosci i rownosci wérod pracownikow.

Kryterium corporate governance (tadu korporacyjnego) uwzglednia kwestie zwigzane ze strukturg zarzadu, zasadami wynagrodzen,
jasng strukturg akcjonariatu.

Gtéwnym celem zrownowazonego rozwoju jest przejscie na niskoemisyjna, bardziej zréwnowazong i 0szczedng gospodarke.

Zgodnie z Dyrektywa Delegowang Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. (znowelizowang przez Dyrektywe Delegowang
Komisji (UE) 2021/1269 z dnia 21 kwietnia 2021 r.) na firmach inwestycyjnych spoczywa obowigzek zapewnienia, aby produkty i
ustugi inwestycyjne, ktore dystrybuujg byty zgodne z potrzebami, cechami i celami Klientow, w tym zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem. Dziatania te majg na celu zapobiec sprzedazy Klientom produktéw nieadekwatnych, niespetniajacych ich preferencii
i potrzeb, i stosowaniu takich dziatari marketingowych, ktdre mogtyby wprowadza¢ w btad w zakresie ekologicznego charakteru
produktu.



Rodzaje instrumentow finansowych uwzgledniajacych czynniki zrbwnowazonego rozwoju
Czynniki zréwnowazonego rozwoju - oznaczajq kwestie $rodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace

poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Instrument finansowy co najmniej uwzgledniajacy negatywne skutki dla zrownowazonego rozwoju - to taki, ktérego emitent
bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Realizacja tego
obowigzku rézni sie na poziomie poszczegolnych emitentéw. Dziatania w stosunku do zidentyfikowanych gtéwnych niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla zrdwnowazonego rozwoju moga obejmowaé np. listy wykluczen okreslonego rodzaju inwestycji
mogacych powodowaé niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju lub podejmowanie okreslonych czynnosci
zarzadczych lub wiascicielskich np. poprzez udziat w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy spotek znajdujacych sie w portfelu
zmierzajacych do ograniczenia inwestycji mogacych mie¢ niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

Instrument finansowy promujacy zrownowazone inwestycje (ESG) - to taki produkt w ramach, ktérego $rodki podlegajg
inwestowaniu w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra:

e przyczynia sie do realizacji celu Srodowiskowego, na przykilad taka, ktora jest mierzona za pomocg kluczowych
wskaznikéw oszczedno$ci zasobdéw pod katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze zrodet odnawialnych,
wykorzystywania surowcow, zuzycia wody i uzytkowania gruntéw, generowania odpadow, emisji gazéw cieplarnianych lub
wplywu na réznorodnos¢ biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym; lub

e inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sig do realizacji celu spotecznego, w szczegoinosci inwestycje
przyczyniajacq sie do przeciwdziatania nierbwnosciom lub inwestycje wspierajacq spojnos¢ spoteczng, integracje
spofeczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujace sie w niekorzystnej sytuacji pod
wzgledem gospodarczym lub spotecznym;

o ile takie inwestycje nie naruszajg powaznie ktdregokolwiek z tych celéw, a spdtki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre

praktyki w zakresie zarzadzania, w szczegélno$ci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania, stosunkéw pracowniczych,

wynagrodzenia dla osdb zatrudnionych i przestrzegania przepiséw prawa podatkowego.

Instrument finansowy promujacy inwestycje zréwnowazone srodowiskowo — o taki produkt w ramach, ktérego $rodki podlegaja,
inwestowaniu w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra:
e wnosiistotny wkiad w realizacje co najmniej jednego z celdéw Srodowiskowych:
+  lagodzenie/adaptacja do zmian klimatu;
+  zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich;
+  przejscie na gospodarke o obiegu zamknigtym;
«  zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola;
+ ochrona i odbudowa biordznorodnosci i ekosystemow;
e nie wyrzadza powaznych szkod dla zadnego z celdéw Srodowiskowych (wymienionych wyze));
e jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami' okreslonymi w art. 18 Taksonomii2
e spetnia techniczne kryteria kwalifikacji okre$lone przez Komisje Europejska w rozporzadzeniach wykonawczych do
Taksonomi.

Okreslenie preferencji Klienta w zakresie czynnikéw zréwnowazZonego rozwoju

Pytanie dotyczace czynnikéw zréwnowazonego rozwoju pojawia sie¢ w Czesci 1 Sekcja 1a (Preferencje, potrzeby i podejscie Klienta
do inwestowania) Kwestionariusza. Udzielenie na nie odpowiedzi wskazuje, czy Klient:

1)  jest zainteresowany inwestowaniem wytgcznie w instrumenty uwzgledniajace czynniki zréwnowazonego rozwoju,

2) jest zainteresowany jedynie otrzymaniem informacji, ktre instrumenty uwzgledniajg czynniki zréwnowazonego rozwoju,

3) nie jest zainteresowany instrumentami uwzgledniajacymi czynniki zréwnowazonego rozwoju.
Wykazanie zainteresowania, o ktérym mowa w pkt 1) lub 2) powyzej, bedzie skutkowato odpowiednio: prezentowaniem w rynku
docelowym wytacznie produktéw spetniajacych cele Klienta w zakresie ESG albo kolejnoscig prezentowania produktow w rynku
docelowym, gdzie te spetniajace cele Klienta w zakresie ESG bedq prezentowane w pierwszej kolejnosci. Brak zainteresowania,
o ktérym mowa w pkt 3) powyzej bedzie skutkowat prezentowaniem w rynku docelowym wszystkich produktéw spetniajacych cele
i potrzeby inwestycyjne Klienta, bez wyrdznienia produktéw ESG.

1 Minimalnymi gwarancjami, o ktérych mowa, sa procedury stosowane przez przedsiebiorstwo prowadzace dziatalnoé¢ gospodarcza, ktére
majg zapewni¢ przestrzeganie Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu
i praw czlowieka, w tym zasad i praw okreslonych w o$miu podstawowych konwencjach wskazanych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczacej podstawowych zasad i praw w pracy oraz zasad i praw okreslonych w Miedzynarodowej karcie praw cztowieka.
2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088.
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Rozdziat 5
Ogolne Informacje o pobieranych optatach

1. Wyr6zni¢ mozna dwa gtéwne rodzaje optat pobieranych od Klientéw: optate manipulacyjng oraz oplate za zarzadzanie. Ich
wysokos$¢ i sposob kalkulacji zalezg od rodzaju danego funduszu inwestycyjnego:

1) opfata manipulacyjna - zwana réwniez optatg dystrybucyjng lub prowizja, jest pobierana przy:
a) nabywaniu jednostek uczestnictwa — wystepuje w wigkszosci kategorii omawianych funduszy,

b) odkupowaniu jednostek uczestnictwa — wystepuje tylko w niektérych funduszach, moze by¢ obnizona lub catkowicie
zniesiona, o czym stanowi statut funduszu,

c) konwersjach lub zamianach jednostek uczestnictwa - przeniesieniu $rodkéw z jednego funduszu do innego
funduszu zarzadzanego przez to samo towarzystwo lub przeniesieniu srodkéw pomiedzy subfunduszami wchodzacymi
w sktad tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Optaty manipulacyjne mogg by¢ obnizone lub tez nie pobierane w przypadku, gdy uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa
w ramach planéw systematycznego oszczedzania, w czasie przeprowadzanych akcji promocyjnych itp.

Wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych zalezy m.in. od:
a) inwestowanej przez Klienta kwoty — im jest ona wyzsza, tym stawka optaty moze by¢ nizsza,

b) warto$ci srodkéw zgromadzonych przez Klienta w funduszach zarzadzanych przez to samo towarzystwo — im ich
wartos¢ jest wyzsza, tym stawka optaty manipulacyjnej pobierana przy nabyciu jednostek uczestnictwa moze by¢
nizsza,

c) rodzaju lub typu nabywanego funduszu inwestycyjnego — fundusze rozniq sie miedzy sobg stawkami optat
manipulacyjnych.

2) opfata za zarzadzanie — stanowi wynagrodzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych za zarzadzanie funduszem i jest
uwzgledniona w biezacej wycenie jednostki uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za zarzadzanie zalezy od rodzaju prowadzonej
przez fundusz polityki inwestycyjnej oraz ryzyka inwestycyjnego. Optata ta naliczana jest od wartosci aktywéw netto
funduszu w danym dniu wyceny, przez co wptywa na ceng jednostki uczestnictwa.

2. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, jak i optaty za zarzadzanie pobieranej w danym funduszu inwestycyjnym okreslone
sq w prospekcie informacyjnym oraz statucie tego funduszu.

3. Wysokos$¢ stawek optat manipulacyjnych prezentowana jest w tabelach optat manipulacyjnych dostepnych u dystrybutoréw
danego funduszu inwestycyjnego oraz na stronie internetowej towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

4. Bank informuje Klienta przed ztozeniem zlecenia o szacowanych optatach, prowizjach i innych kosztach zwigzanych
znabyciem lub zbyciem jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego w celu umozliwienia Klientowi zrozumienia catkowitego
kosztu, a takze jego skumulowanego wptywu na zwrot z inwestycji. W tabeli ponizej zostaty opisane przyktadowe koszty i ich
wptyw na wynik z inwestycji, a takze wskazanie maksymalnej wysoko$ci Swiadczen, o ktérych mowa w rozdziale 5.

5. Bankraz w roku wysyta do Klienta raport zawierajacy informacje o faktycznie poniesionych optatach, prowizjach i innych kosztach
zwigzanych z ustugg oraz inwestycjg w fundusze inwestycyjne, oraz ich wpltywie na zwrot z inwestycii.

Przyktadowa informacja o szacunkowych kosztach i ich wplywie na wynik z inwestycji, a takze wysokosci $wiadczen
pienieznych (zachetach) otrzymywanych przez Bank, o ktérych mowa w rozdziale 5. Kalkulacja dotyczy wybranych,
przyktadowych, reprezentatywnych funduszy inwestycyjnych z oferty Banku.
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Nazwa grupy funduszy

Fundusz dtuzny krétkoterminowy

Kwota Inwestycji brutto

10.000,00 PLN

100.000,00 PLN

1.000.000,00 PLN

Przyjety do kalkulacji horyzont czasowy (w miesigcach) 60 60 60
Przyjeta do kalkulacji Srednioroczna stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (uwzglednia
Vi ) : P ! (uwzgle 2,02% 2,02% 2,02%
wynagrodzenie za zarzgdzanie oraz pozostate koszty funduszu/subfunduszu)
a. kwotowo 253,79 PLN 2537,93 PLN 25379,31 PLN
Zagregowane koszty inwestycji w skali roku b. procentowo (w stosunku do
P " 2,41% 2,41% 2,41%
wartosci inwestycji)
llustracja skumulowanego wptywu kosztéw na wynik z inwestycji przy przyjetym do
kalkulacji horyzoncie czasowym (w skali roku). Wartos¢ prezentuje o ile punktéw
) v wym ( ) P ) P 2,41% 2,41% 2,41%

procentowych mniejszy bedzie zwrot z inwestycji (w skali roku), wskutek poniesionych
kosztéw i optat.

Zawierajace sie w kosztach wskazanych
powyzej Swiadczenie pieniezne na rzecz
Banku (w skali roku):

Catkowite: (kwotowo w PLN/
procentowo), w tym zawiera sie
Swiadczenie:

47,92 PLN/0,46 %

479,15 PLN/0,46%

4791,53 PLN/0,45%

a.  powigzane tylko z optfatg
manipulacyjng przy nabywaniu jednostek
uczestnictwa(kwotowo w PLN/
procentowo)

0,00 PLN/0,00 %

0,00 PLN/0,00 %

0,00 PLN/0,00 %

b.  powigzane tylko z wynagrodzeniem
za zarzadzanie (kwotowo w PLN/
procentowo) tzw. zacheta

47,92 PLN/0,46 %

479,15 PLN/0,46%

4791,53 PLN/0,45%

Powyisze wyliczenia kosztéw i ich wptywu na
wynik z inwestycji zostaty przygotowane w
oparciu o nastepujace, szacunkowe stawki
optat:

a. optaty manipulacyjnej przy
nabywaniu jednostek uczestnictwa 0,00% 0,00% 0,00%
(jednorazowa)
b. wynagrodzenia za zarzadzanie w
) 0,91% 0,91% 0,91%
skali roku
c. opfata za wynik 0,11% 0,11% 0,11%
. te ki
d pozostate koszty 1,39% 1,39% 1,39%

funduszu/subfunduszu w skali roku
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Nazwa grupy funduszy

Fundusz dtuzny

Kwota Inwestycji brutto

10.000,00 PLN

100.000,00 PLN

1.000.000,00 PLN

Zawierajace sie w kosztach wskazanych
powyzej Swiadczenie pienigzne na rzecz
Banku (w skali roku):

Swiadczenie:

Przyjety do kalkulacji horyzont czasowy (w miesigcach) 60 60 60
Przyjeta do kalkulacji Srednioroczna stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (uwzglednia
i€ K ! . P ! ( gle 2,68% 2,68% 2,68%
wynagrodzenie za zarzadzanie oraz pozostate koszty funduszu/subfunduszu)
a. kwotowo 325,65 PLN 3 256,47 PLN 32 564,72PLN
z koszty il tycji w skali roki .
agregowane koszty inwestycji w skali roku b ;l)r.o.centowo“(w stosunku do 3,04% 3,04% 3,04%
wartosci inwestycji)
llustracja skumulowanego wptywu kosztéw na wynik z inwestycji przy przyjetym do
kalkulacji horyzoncie czasowym (w skali roku). Wartos¢ prezentuje o ile punktéw
) v - wy ( . ).. . P ! P . 3,04% 3,04% 3,04%
procentowych mniejszy bedzie zwrot z inwestycji (w skali roku), wskutek poniesionych
kosztow i optat.
Catkowite: (kwotowo w PLN/
procentowo), w tym zawiera sie 74,99PLN/0,70% 749,85PLN/0,70 % 7 498,46 PLN/0,70%

a. powigzane tylko z optata
manipulacyjna przy nabywaniu jednostek
uczestnictwa(kwotowo w PLN/
procentowo)

0,00 PLN/0,00 %

0,00 PLN/0,00%

0,00 PLN/0,00 %

b. powigzane tylko z wynagrodzeniem

procentowych mniejszy bedzie zwrot z inwestycji (w skali roku), wskutek poniesionych
kosztow i optat.

za zarzgdzanie (kwotowo w PLN/ 74,99PLN/0,7 % 749,85PLN/0,70 % 7 498,46 PLN/0,70%
procentowo) tzw. zacheta
a. opfaty manipulacyjnej przy
nabywaniu jednostek uczestnictwa 0,00% 0,00% 0,00%
(jednorazowa)
Powyisze wyliczenia kosztéw i ich wptywu na
wynik.z inwestycji-zostaly przygotowane w b. ) wynagrodzenia za zarzadzanie w 1,40% 1,40% 1,40%
oparciu o nastepujace, szacunkowe stawki  |skali roku
optat:
c. opfata za wynik 0,07% 0,07% 0,07%
d. pozostate koszty
1,57% 1,57% 1,57%
funduszu/subfunduszu w skali roku ? § N
Nazwa grupy funduszy Fundusz
Kwota Inwestycji brutto 10.000,00 PLN 100.000,00 PLN 1.000.000,00 PLN
Przyjety do kalkulacji horyzont czasowy (w miesigcach) 60 60 60
Przyjeta do kalkulacji Srednioroczna stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (uwzglednia 3,09% 3,09% 3,09%
a. kwotowo 323,72 PLN 3 237,18 PLN 32371,77PLN
z koszty i tycji w skali roki .
agregowane koszty inwestycji w skali roku b ?r.o.centowo“(w stosunku do 2,99% 2,99% 2,99%
wartosci inwestycji)
llustracja skumulowanego wptywu kosztéw na wynik z inwestycji przy przyjetym do
kalkulacji horyzoncie czasowym (w skali roku). Wartos¢ prezentuje o ile punktow
Jihory wym ) P jectep 2,99% 2,99% 2,99%

Zawierajace sie¢ w kosztach wskazanych
powyzej Swiadczenie pif na rzecz
Banku (w skali roku):

Catkowite: (kwotowo w PLN/
procentowo), w tym zawiera sie
Swiadczenie:

102,85 PLN/0,95 %

1 028,53 PLN/0,95%

10 285,34 PLN/0,95%

a.  powigzane tylko z optata
manipulacyjng przy nabywaniu jednostek
uczestnictwa(kwotowo w PLN/
procentowo)

0,00 PLN/0,00 %

0,00 PLN/0,00 %

0,00 PLN/0,00 %

b. powigzane tylko z wynagrodzeniem
za zarzadzanie (kwotowo w PLN/
procentowo) tzw. zacheta

102,85 PLN/0,95 %

1 028,53 PLN/0,95%

10 285,34 PLN/0,95%

Powyisze wyliczenia kosztéw i ich wptywu na
wynik z inwestycji zostaty przygotowane w
oparciu o nastepujace, szacunkowe stawki
optat:

funduszu/subfunduszu w skali roku

a. op!att/ manipulacyjnej ;?rzy 0,00% 0,00% 0,00%
nabywaniu jednostek uczestnictwa
:l.(a“ rovl\:ﬁnagrodzt-:nia za zarzgdzanie w 1,00% 1,00% 1,90%
c. optata za wynik 0,38% 0,38% 0,38%
d. tate koszty

pozostale koszty 0,71% 0,71% 0,71%
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Nazwa grupy funduszy

Fundusz akcji

Kwota Inwestycji brutto

10.000,00 PLN

100.000,00 PLN

1.000.000,00 PLN

Przyjety do kalkulacji horyzont czasowy (w miesigcach) 60 60 60
Przyjeta do kalkulacji $rednioroczna stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (uwzglednia
. R 5,78% 5,78% 5,78%
wynagrodzenie za zarzadzanie oraz pozostate koszty funduszu/subfunduszu)
a. kwotowo 233,53 PLN 2 335,32 PLN 23 353,23
Zagregowane koszty inwestycji w skali roku b. E)r.o.centowo"(w stosunku do 2,01% 2,01% 2,01%
wartosci inwestycji)
llustracja skumulowanego wptywu kosztéw na wynik z inwestycji przy przyjetym do
kalkulacji horyzoncie czasowym (w skali roku). Wartos$¢ prezentuje o ile punktéw
2,01% 2,01% 2,01%

procentowych mniejszy bedzie zwrot z inwestycji (w skali roku), wskutek poniesionych
kosztéw i optat.

Catkowite: (kwotowo w PLN/
procentowo), w tym zawiera sie
Swiadczenie:

a.  powigzane tylko z optatg
manipulacyjng przy nabywaniu jednostek
uczestnictwa(kwotowo w PLN/
procentowo)

104,57 PLN/0,90 % | 1 045,67 PLN/0,90% 10 456,67 PLN/0,90%

Zawierajace sie w kosztach wskazanych
powyzej Swiadczenie pieni¢zne na rzecz
Banku (w skali roku):

0,00 PLN/0,00 % 0,00 PLN/0,00 % 0,00 PLN/0,00 %

b. powigzane tylko z wynagrodzeniem
za zarzadzanie (kwotowo w PLN/
procentowo) tzw. zacheta

104,57 PLN/0,90 % | 1 045,67 PLN/0,90% 10 456,67 PLN/0,90%

a. opfaty manipulacyjnej przy 0.00% 0.00% 0.00%
nabywaniu jednostek uczestnictwa ! ! !
Powyisze wyliczenia kosztéw i ich wptywu na [, wynagrodzenia za zarzadzanie w
ik zi . . 2,00% 2,00% 2,00%
wynik z inwestycji zostaly przygotowane w  |sk4i roku
oparciu o nastepujace, szacunkowe stawki K
opfata za wynik 0,00% 0,00% 0,00%
optat:
d. pozostate koszty 0.01% 0.01% 0.01%

funduszu/subfunduszu w skali roku

Nazwa grupy funduszy Fundusz absolutnej stopy zwrotu
Kwota Inwestycji brutto 10.000,00 PLN 100.000,00 PLN 1.000.000,00 PLN
Przyjety do kalkulacji horyzont czasowy (w miesigcach) 60 60 60

Przyjeta do kalkulacji Srednioroczna stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (uwzglednia 4,14% 4,14% 4,14%
a. kwotowo 153,56 PLN 1535,57 PLN 15 355,76PLN
Zagregowane koszty inwestycji w skali roku b. ?r?CEntOW?.(W stosunku do 1,38% 138% 1,38%
wartosci inwestycji)
llustracja skumulowanego wptywu kosztow na wynik z inwestycji przy przyjetym do
kalkulacji horyzoncie czasowym (w skali roku). Wartosé prezentuje o ile punktéw
1,38% 1,38% 1,38%

procentowych mniejszy bedzie zwrot z inwestycji (w skali roku), wskutek poniesionych
kosztéw i optat.

Catkowite: (kwotowo w PLN/
procentowo), w tym zawiera sie
Swiadczenie:

a.  powigzane tylko z optatg
manipulacyjng przy nabywaniu jednostek
uczestnictwa(kwotowo w PLN/
procentowo)

72,33 PLN/0,65% | 723,28 PLN/0,65% 7 232,79 PLN/0,65%

Zawierajace sie w kosztach wskazanych
powyzej Swiadczenie pieni¢zne na rzecz
Banku (w skali roku):

0,00 PLN/0,00 % 0,00 PLN/0,00 % 0,00 PLN/0,00 %

b. powigzane tylko z wynagrodzeniem
za zarzadzanie (kwotowo w PLN/
procentowo) tzw. zacheta

72,33 PLN/0,65 % 723,28 PLN/0,65% 7 232,79 PLN/0,65%

a. opfaty manipulacyjnej przy

Lo . 0,00% 0,00% 0,00%
nabywaniu jednostek uczestnictwa
POW_\II(iSZ_E wylicze:ﬁa kosztéw iich wptywu na [, . wynagrodzenia za zarzadzanie w 1,30% 1,30% 1,30%
wynik z inwestycji zostaly przygotowane w skali roku
oparciu o nastepujace, szacunkowe stawki K
opfata za wynik 0,00% 0,00% 0,00%
optat:
d. tate koszt
pozostate koszty 0,08% 0,08% 0,08%

funduszu/subfunduszu w skali roku

Powyzsza informacja zostata przygotowana w celu zaprezentowania przyktadowych kosztéw zwigzanych z inwestycjg
w fundusz/subfundusz oraz wptywu tych kosztow na wynik z inwestycji. Prezentacja bazuje na przyktadowych kwotach inwestycji
oraz faktycznych kosztach inwestycji zwigzanych z reprezentatywnym dla danej grupy funduszem inwestycyjnym. Za
reprezentatywny dla danej grupy fundusz inwestycyjny Bank uznaje ten, ktéry sposrod funduszy przynaleznych do danej grupy,
oferowanych przez Bank, zgromadzit najwyzsze aktywa na moment przygotowywania niniejszej informacji. Prezentacja kosztow
oparta jest o kwote inwestycji brutto wskazang powyzej. Kwota inwestycji brutto to warto§¢ wptacanych przez uczestnika srodkéw na
rachunek funduszu/subfunduszu. Z uwagi na fakt, ze doktadna wysoko$¢ czesci kosztow nie jest znana w dniu udostepnienia tej
informacji, prezentacja bazuje na szacunkach co do ich przysztej wysokosci. Prezentacja kosztow uwzglednia usredniony wzrost
wartosci inwestycji w czasie, czyli kwote inwestycji uwzgledniajaca zaktadang powyzej Srednioroczng stope zwrotu z jednostki
uczestnictwa. Przyjeta do powyzszych kalkulacji Srednioroczna stopa zwrotu uwzglednia opfate za zarzadzanie i pozostate koszty
funduszu, natomiast nie uwzglednia optaty manipulacyjnej bedacej optatg jednorazowa ponoszong przez klienta na poczatku
inwestycji. Stopa zwrotu dla poszczegdlnych funduszy zostata wyliczona w oparciu o jednoroczne, $rednie stopy zwrotu dla
poszczegoinych grup funduszy w okresie ostatnich 5 lat. wg. danych na 16 czerwca 202 r. (zrodto danych Pekao TFI). Koszty te nie
uwzgledniajg znizek, ktére moga wynika¢ z prawa akumulacji wptat wskazanego w Prospekcie Informacyjnym funduszu, ktérego
dotyczy przedmiotowy materiat. Wyliczenia kosztow przedstawione zostaty przy zatozeniu wskazanego powyzej okresu inwestycj.
Wskazane warto$ci w pozycji” Pozostate koszty funduszu/subfunduszu” to koszty biezace i transakcyjne funduszu. Do kosztéw
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biezacych zalicza sie m.in: podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw (np.
optaty sadowe i notarialne czy optaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego). Do kosztow transakcyjnych zalicza sie
m.in. koszty obstugi transakcji czy optaty na rzecz depozytariusza. Kalkulacja kosztow nie uwzglednia ewentualnych obcigzen
podatkowych, ktore moga wptyngé na obnizenie osiggnietego wyniku z inwestycji. Zaprezentowane wyliczenia opierajg si¢ o
historyczne zachowanie sie ceny jednostki uczestnictwa i nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. W
celu wyliczenia  kosztow inwestycji w calym okresie inwestycji nalezy zagregowane koszty inwestyciji
w skali roku wskazane powyzej odniesé do catego, planowanego okresu inwestycji. Zrédlem danych w zakresie stawek optat
wykorzystywanych przez Bank Pekao S.A. do powyzszych wyliczer jest Pekao TFI S.A. Zatozona do kalkulacji wysoko$¢
wynagrodzenia za zarzadzanie przyjeta zostata na poziomie maksymalnym wskazanym we witasciwym dla danego Funduszu
Inwestycyjnego Prospekcie informacyjnym i Statucie.

Rozdziat 6
Ogolne informacje o $wiadczeniach pienieznych i niepienieznych otrzymywanych przez Bank w zwiazku ze $wiadczong
ustuga

W zwigzku z posrednictwem w zbywaniu i odkupowaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Bank moze otrzymywa¢
nastepujgce Swiadczenia pieniezne i niepienigzne:

1) éwiadczenie pieniezne za wykonanie przez Bank czynnosci majacych na celu poprawienie jakosci ustugi $wiadczonej
na rzecz Klienta lub potencjalnego Klienta ($wiadczenie pieniezne obliczane jest w oparciu o optate za zarzadzanie
pobierang przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych).

Przedmiotowe $wiadczenia sg przekazywane do Banku cyklicznie, w formie ptatnosci pienieznych. Sq  przyjmowane przez
Bank w zamian za zapewnienie Klientom wysokich standardéw $wiadczonych ustug.

Bank informuje Klienta o szacunkowej wysokosci przedmiotowego Swiadczenia przed zlozeniem zlecenia nabycia w zakresie
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Wysokos¢ przedmiotowego $wiadczenia otrzymywanego przez Bank od
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych jest proporcjonalna w stosunku do poziomu czynno$ci poprawiajacych jako$¢ ustugi
Swiadczonej na rzecz Klienta lub potencjalnego Klienta. Bank raz w roku wysyta do Klienta informacje o faktycznie otrzymanych
Swiadczeniach, o ktérych mowa powyzej.

2)  $wiadczenia pieniezne z tytutu optaty manipulacyjnej, ktéra jest bankowi nalezna zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i pobierana jest w zwiazku ze
zbyciem lub umorzeniem przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa. Standardowa wysokos$¢ opfat
manipulacyjnych jest kazdorazowo regulowana w umowie dystrybucyjnej pomiedzy Bankiem a danym funduszem
inwestycyjnym. Kwota, jakg Bank otrzyma z tytutu tego $wiadczenia zalezy przede wszystkim od:

a) wysokosci stawki optaty manipulacyjnej okreslonej w Prospektach Informacyjnych i tabelach optat manipulacyjnych dla
poszczegolnych funduszy (generalna zasada: im wyzsza stawka optaty manipulacyjnej, tym wyzsza kwota $wiadczenia
nalezna jest Bankowi),

b) wartos¢ inwestycji (przy zatozeniu statych stawek optaty manipulacyjnej dla poszczegdlnych kwot inwestycji, istnieje
nastepujaca zaleznosc¢: im wyzsza jest kwota inwestycji, tym wyzsza kwota optaty manipulacyjnej nalezna jest Bankowi).

Bank informuje Klienta o szacunkowej wysokosci przedmiotowego $wiadczenia przed ztozeniem zlecenia w zakresie jednostek
uczestnictwa. Bank raz w roku wysyta do Klienta informacje o faktycznie otrzymanych $wiadczeniach, o ktérych mowa powyzej.

3) drobne $wiadczenia niepieniezne poprawiajace jakos¢ obstugi Klientow otrzymywane od towarzystwa funduszy
inwestycyjnych w postaci:

a) szkolen pracownikow;

(=2

materiatow szkoleniowych, w tym materiatdw dotyczacych sytuacji rynkowe;

o O

)
)
) aplikacji i systemdéw informatycznych;
) materiatéw informacyjnych;

)

e) materiatow analitycznych dot. sytuacji rynkowej oraz zachowania poszczegéinych funduszy.

Bank raz w roku wysyta do Klienta opisang w sposob ogéiny informacje o faktycznie otrzymanych $wiadczeniach, o ktorych
mowa powyzej.

Bank moze réwniez otrzymywac od towarzystwa funduszy inwestycyjnych dodatkowe $wiadczenia pienigzne lub niepieniezne,
ktorych celem jest wykonanie dodatkowych dziataii przez Bank przyczyniajacych si¢ do poprawy jako$ci obstugi Klientow.

Powyzsze $wiadczenia zalezg od dodatkowych umoéw lub ustalert pomiedzy Bankiem a funduszami/towarzystwem funduszy
inwestycyjnych. Szczegdtowe informacje na temat przedmiotu powyzszych $wiadczen i ich szacunkowej wysoko$ci, zostang
ujawnione przez Bank przed zlozeniem zlecenia w zakresie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych przez Klienta.
Bank raz w roku wysyta do Klienta informacje o faktycznie otrzymanych $wiadczeniach, o ktérych mowa powyzej
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Rozdziat 7
Ogdlne zasady opodatkowania

Obowiazki podatkowe osdb fizycznych

1)

Przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym réwniez z tytutu odkupienia JU (pod pojeciem odkupienia
JU nalezy rozumie¢ takze konwersje, o ktorej mowa w Prospektach Funduszy) podlegajg opodatkowaniu 19% podatkiem
dochodowym od o0s6b fizycznych (zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sdb fizycznych — Dz.U. z 2022 r. poz. 2647 z péz. zm.). Zwolnione z podatku sa wptaty dokonane przed 1 grudnia 2001
roku.

19% podatek dochodowy nalezny jest przy wyptacie $rodkéw pienigznych z tytulu odkupienia JU. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdd wyrazony w ziotych polskich, a wiec przychod pomniejszony o koszty jego uzyskania. Od kwoty
wyptaconej w zwigzku z odkupieniem JU nalezy odja¢ kwote wptacong w zwiazku z nabyciem. Przy obliczaniu zysku z
inwestycji bierze sie pod uwage warto$¢ wptaconych przez Uczestnika $rodkéw, a nie Srodkdw faktycznie ulokowanych w
Funduszu. Ma to znaczenie w Funduszach, ktore pobieraja optate manipulacyjng przy nabywaniu jednostek uczestnictwa.
Obliczajac podatek trzeba wzig¢ pod uwage roznice miedzy kwotg wyptacong i wptacona, Przepisy zezwalaja bowiem
traktowac prowizje jako koszt uzyskania przychodu.

Przyktad:

Nabycie: 100 jednostek uczestnictwa po cenie 50 zt.

Odkupienie: 100 jednostek uczestnictwa po cenie 60 zt.

Zysk na jednej jednostce uczestnictwa to 10 zt, wigc na 100 jednostkach uczestnictwa:

10 zt* 100 = 1000 zt.

Podatek wyniesie: 19% * 1000 zt = 190 zt.

19% podatek dochodowy nalezny jest rowniez w momencie dokonania konwersji $rodkéw pomiedzy funduszami
zarzadzanymi przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Wynika to z faktu, ze konwersja polega na
jednoczesnym odkupieniu jednostek uczestnictwa jednego funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa drugiego funduszu.
Mamy w tym przypadku do czynienia z zakoriczeniem inwestycji w jednym funduszu, co skutkuje obowigzkiem
podatkowym. Inaczej jest rozliczane przenoszenie $rodkéw pomiedzy subfunduszami wchodzacymi w skiad tego samego
funduszu parasolowego. W tym przypadku mamy do czynienia z tzw. okresem odroczenia momentu zaptacenia podatku
dochodowego. Obowigzek podatkowy powstanie dopiero w momencie odkupienia jednostek uczestnictwa z funduszu
parasolowego.

W przypadku JU zbywanych w walutach obcych przychody i koszty przelicza sie na ziote polskie (stosownie do art. 11a
ust. 11 2 ustawy pdof).

Fundusz nie pobiera podatku od srodkéw postawionych do dyspozycji Uczestnika. Uczestnik, ktdry otrzyma z Funduszu
informacje PIT-8C jest zobowigzany do dokonania samodzielnego rozliczenia podatkowego otrzymanych srodkéw, w
terminie do korica kwietnia roku nastepujacego po roku, w ktérym $rodki zostaty postawione mu do dyspozycii (art. 45 ust.
1 ustawy pdof).

Fundusz nie bedzie wystawiat informacji PIT-8C na rzecz uczestnikdw bedacych spétkami partnerskimi lub jawnymi.
Ponadto, Fundusz nie bedzie wystawiat informacji PIT-8C na rzecz uczestnikéw bedacych wspolnikami spotek cywilnych
oraz uczestnikow nabywajacych jednostki uczestnictwa w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi. W efekcie, jezeli w ramach tej dziatalno$ci uczestnicy uzyskajg przychody z odkupienia
jednostek uczestnictwa, bedg obowigzani rozliczy¢ je zgodnie z zasadami opodatkowania stosowanymi w prowadzonej
dziatalnosci. W przypadku uczestnikow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, w tym rowniez wspolnikéw spotek
cywilnych, ktore nie bedg prowadzi¢ dziatalnosci gospodarczej w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, Fundusz
bedzie wystawiat informacje PIT-8C

Obowiazki podatkowe os6b prawnych

1)

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku osoby prawne
zobowigzane sq do zaptacenia podatku dochodowego od dochodu uzyskanego
z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym,;

Przy ustalaniu dochodu ze zbycia JU funduszu inwestycyjnego wydatki poniesione na nabycie tych JU stanowig koszt
uzyskania przychodow. Oznacza to, ze uczestnicy bedacy osobami prawnymi zobowigzani sg zaptaci¢ podatek
dochodowy, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu JU przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych JU;

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez uczestnika odkupienia JU przez Fundusz;

Uczestnicy bedacy osobami prawnymi, ktore nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od tych dochoddw, ktére osiagajg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych tych oséb prawnych konieczne jest
uwzglednienie tresci odpowiednich uméw.
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Obowiazki podatkowe osdb zagranicznych

1) W odniesieniu do osob fizycznych z panstwa rezydencji, z ktérym Rzeczpospolita Polska zawarta Umowe w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, na podstawie ktorej dochdd z odkupienia JU jest opodatkowany w panstwie
rezydencji, ktdre dostarczyty Funduszowi aktualny Certyfikat rezydencji ({j. zaswiadczenie o miejscu zamieszkania
uczestnika dla celéw podatkowych wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej pafistwa miejsca zamieszkania
uczestnika) Fundusz nie bedzie sporzadzat i przekazywat informacji PIT-8C. W przypadku braku aktualnego certyfikatu
rezydencji Fundusz wystawi Uczestnikowi informacje PIT-8C;

2) W odniesieniu do oséb fizycznych z panstwa rezydencji, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta Umowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu lub z panstw, w przypadku ktérych dochdd z Funduszu jest na podstawie
Umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu opodatkowany w Polsce, Fundusz bedzie sporzadzat i
przekazywat Uczestnikowi informacije PIT-8C;

3) Obowigzek dostarczenia aktualnego certyfikatu cigzy na Uczestniku, ktéry uzyskuje dochody ze zrédet przychodow
potozonych na terytorium RP.

Rozdziat 8
Na co nalezy zwréci¢ uwage przy wyborze funduszu

1. Inwestor, ktéry zamierza zosta¢ uczestnikiem funduszu inwestycyjnego, przed dokonaniem wyboru konkretnego rozwigzania,
powinien rozwazy¢ co najmniej nastepujace aspekty zwigzane z planowang inwestycja:

1) Oczekiwana stopa zwrotu dla poszczegdlnych kategorii funduszy — podziat $rodkéw pomiedzy instrumenty
finansowe bardziej lub mniej ryzykowne zalezy w duzej mierze od oceny ich atrakcyjnosci w zatozonym przez Klienta
okresie. W uproszczeniu im lepsza oczekiwana koniunktura gospodarcza, tym wiekszg cze$¢ inwestycji mozna
przeznaczy¢ na inwestycje w instrumenty ryzykowne (akcje), jednak nalezy pamieta¢, ze wigze sie to z wyzszym
poziomem podejmowanego ryzyka.

2) Sktonnos¢ do ryzyka oraz sytuacje finansowa — wazny jest poziom tolerancji ewentualnych strat poniesionych na
inwestycji. Ksztattujac strukture portfela, nalezy znalez¢ rbwnowage pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu, a poczuciem,
ze aktywa nie sg zainwestowane zbyt agresywnie w stosunku do akceptowanego poziomu ryzyka.

3) Horyzont inwestycyjny — powszechnie uwaza sig, ze im czas inwestycji jest diuzszy, tym wigksza cze$¢ srodkdw moze
by¢ przeznaczona na inwestycje gieldowe (akcje), gdyz dluzszy horyzont inwestycyjny zmniejsza ryzyko oraz
prawdopodobieristwo osiggniecia na akcjach nizszej stopy zwrotu niz na instrumentach dtuznych (np. obligacjach).

4) Swoja wiedze i doswiadczenie — generalng zasadg jest, iz nie powinno sie inwestowa¢ w rozwigzania finansowe,
ktérych mechanizmy funkcjonowania nie sg do konca zrozumiate lub tez nie jest sie w stanie oszacowac ryzyka
zawigzanego z inwestycja w dany fundusz.

5) Wysokos¢ kosztow i optat zwigzanych z inwestycja oraz ich wptyw na zwrot z inwestycji

2. Dokonujac wyboru konkretnego funduszu, inwestor powinien zapozna¢ sie przede wszystkim z dokumentacjg udostepniang
przez ten fundusz, tj. przede wszystkim Prospektem Informacyjnym, sprawozdaniem okresowym, odpowiednig tabelg optat oraz
Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje.

WAZNA INFORMACJA: Prospekty informacyjne funduszy inwestycyjnych zawierajace szczegdtowy opis czynnikow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te fundusze oraz szczegdlowe dane na temat sytuacji finansowej tych funduszy i tabele opfat
manipulacyjnych, sg dostepne w placéwkach Banku Pekao S.A. oraz na stronach www Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna
stopa zwrotu z inwestycji w dany fundusz jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz,
a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych
obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne, ktore lokujg aktywa w papiery wartosciowe, wigze sie z ryzykiem wynikajgcym
z wahan cen na gietdzie, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Uczestnik funduszu powinien mie¢ $wiadomo$é
mozliwo$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty.

Materiat ten zostat sporzadzony w celu informacyjnym i edukacyjnym przez Bank Pekao S.A. Informacje zawarte w materiale sq
aktualne na dzien jego sporzadzenia.

1. POLITYKA KLASYFIKACJI | REKLASYFIKACJI KLIENTA W BANKU PEKAO S.A.

Rozdziat 1
CEL POLITYKI

Celem Polityki jest zdefiniowanie sposobow klasyfikowania i reklasyfikowania Klientéw oraz zakresu ochrony intereséw Klientow
zgodnie z wymogami MiFID.
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Rozdziat 2
DEFINICJE

Pojecia i skroty uzyte w niniejszej Polityce oznaczaja;

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

Bank - Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna dziatajacy w zakresie, o ktdrym mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy, tj. poza
wydzielong jednostka organizacyjng prowadzacq dziatalnos¢ maklerska;

Instrumenty finansowe - instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy tj.:

a)  papiery wartosciowe;

b)  niebedace papierami wartosciowymi:

o tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania,

e instrumenty rynku pienigznego,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest papier warto$ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci, uprawnienie
do emisji, o ktorym mowa w art. 3 pkt 22 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych, lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sg
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pienigzne, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa
w art. 10 Rozporzadzenia 2017/565,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar i ktdre sa wykonywane przez rozliczenie pienigzne lub mogq by¢ wykonane
przez rozliczenie pienigzne wedtug wyboru jednej ze stron,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar
i ktére mogq by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem, ze sq dopuszczone do obrotu w systemie obrotu
instrumentami finansowymi, z wytgczeniem produktow energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego
na OTF, ktdre muszg by¢ wykonywane przez dostawe,

o niedopuszczone do systemu obrotu kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktére moga by¢ wykonywane przez dostawe, ktére nie sg przeznaczone
do celéw handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

e instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

e  kontrakty na réznice,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne instrumenty pochodne
odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych
statystycznych, ktore sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie
pienigzne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 8 Rozporzadzenia
2017/565, i inne, ktore wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

e uprawnienia do emisji;

Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz, ktorej Bank
Swiadczy Ustuge inwestycyjng;
Lokata strukturyzowana - przyjmowany przez Bank depozyt 0 oznaczonym terminie zapadalno$ci, w ktérym wptacony kapitat
jest w catosci zwracany, a wyptata odsetek lub $wiadczen dodatkowych oraz ich wysoko$¢ sq uzaleznione od uprzednio
okreslonych warunkéw, obejmujacych takie czynniki jak:
a) indeks lub potaczenie indeksow, z wylaczeniem lokat o zmiennym oprocentowaniu, ktérych stopa zwrotu jest bezposrednio
powigzana z indeksem stopy procentowej takiej jak Euribor lub Libor,
b) Instrument finansowy lub potaczenie Instrumentéw finansowych,
c) towar lub potaczenie towardw lub inne aktywa lub ich potaczenie,
d) kurs walutowy lub pofaczenie kurséw walutowych;
Polityka - niniejsza ,Polityka klasyfikacii i reklasyfikacji Klienta w Banku Pekao S.A.”;
Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych lub akt prawny zastepujacy wyzej wymienione rozporzadzenie;
Rozporzadzenie 2017/565 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;
Ustuga inwestycyjna - wykonywanie przez Bank na rzecz Klienta:
1) czynnosci polegajacych na:
a)  przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia Instrumentow finansowych,
b)  wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w lit. @, na rachunek dajacego zlecenie,
c)  wykonywaniu zlecen Klientow nabycia lub zbycia Instrumentow finansowych polegajacym na zawieraniu przez Bank
na rachunek wiasny transakcji z Klientem (zleceniodawca),
d)  nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek Instrumentéw finansowych,
e)  doradztwie inwestycyjnym,
f)  oferowaniu Instrumentow finansowych,
w zakresie papierow warto$ciowych, o ktoérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 Ustawy, lub innych niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego Instrumentdw finansowych oraz obligacii, o ktérych mowa w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika
1994 r. 0 autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, obligacji, o ktérych mowa w art. 67 ust. 3 i art. 71
ust. 1 ustawy z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacii
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kryzysowych oraz niektorych innych ustaw, a takze obligacji, o ktérych mowa w art. 34ga ust. 1 ustawy z dnia 8 maja 1997
r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Parstwa oraz niektdre osoby prawne,

2) czynnosci polegajacych na nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek Instrumentéw finansowych w zakresie
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego obligacji, listow zastawnych oraz innych zbywalnych papieréw wartosciowych
inkorporujacych prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnietego dtugu, innych niz okreslone w pkt
1, lub instrumentéw pochodnych, ktorych instrumentem bazowym sg obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnietego diugu, stopa
procentowa lub waluta,

3) czynnosci polegajacych na $wiadczeniu ustug w wykonywaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub zawieraniu
i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg Instrumenty finansowe,

4) czynno$ci polegajacych na prowadzeniu Lokat strukturyzowanych.

Pojecie ,Ustuga inwestycyjna” moze dotyczy¢ ogdlnie Ustug inwestycyjnych lub jednej Ustugi inwestycyjnej, lub wiekszej liczby

Ustug inwestycyjnych;

9) Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi lub akt prawny zastepujacy wyzej wymieniong,
ustawe.

. Rozdziat 3 .
OGOLNE ZASADY KLASYFIKACJI KLIENTOW

Klientom Banku, na rzecz ktérych sg $wiadczone Ustugi inwestycyjne, przypisywane sg nastepujace kategorie:
1) Klient detaliczny,

2)  Klient profesjonalny,

3)  Uprawniony kontrahent.

Rozdziat 4 .
KLASYFIKACJA KLIENTOW

Bank przeprowadza klasyfikacje Klientéw przed zawarciem umowy o $wiadczenie Ustug inwestycyjnych.

Klasyfikacja oraz reklasyfikacja nastepujg kazdorazowo w odniesieniu do wszystkich produktéw dostepnych w ramach wszystkich
Ustug inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klienta z zastrzezeniem odmiennych postanowier odno$nie do wnioskdw sktadanych
przez Klientdw profesjonalnych badz Uprawnionych kontrahentéw.

Jako Klienci profesjonalni zostang zaklasyfikowani Klienci bedacy:

) bankiem,

) firmg inwestycyjna,

) zakladem ubezpieczen,

) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spdtkg inwestycyjng lub towarzystwem funduszy inwestycyjnych, lub zarzadzajacym

alternatywng spétka inwestycyjng,

funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym,

) towarowym domem maklerskim,

7)  podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wiasny rachunek transakcje na rynkach
kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentdw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajacym w tym celu na rachunek innych cztonkow takich rynkow,
o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajacy tych rynkéw,

8) inng niz wskazana w punkcie 1 - 7, instytucjg finansowa,

9) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazani powyzej, prowadzacym regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym,

10) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ rownowazng do dziatalnosci prowadzonej przez
podmioty wskazane powyzej,

11) przedsigbiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym rownowartos¢ kwot wskazanych w euro jest
obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez
danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego:

e suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20.000.000 euro,
e  osiggnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40.000.000 euro,
o  kapitat wiasny lub fundusz wiasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2.000.000 euro,

12) organem publicznym, ktéry zarzadza dlugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Migdzynarodowym
Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg
miedzynarodowa petnigcg podobne funkcie,

13) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w Instrumenty finansowe, w

tym podmiotem zajmujacym sie sekurytyzacjg aktywdw lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych, w tym spétkq

celowa (Special Purpose Vehicle, SPV), powotang do wymienionych celow.

B wonN —

o O
-

Do kategorii Uprawnionych kontrahentéw Bank zalicza:

1) Klientdw profesjonalnych, o ktérych mowa w punkcie 1-10 oraz 12 — 13 powyzej, z ktérymi Bank, w ramach $wiadczenia ustugi
wykonywania zlecen, ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen lub w ramach nabywania lub zbywania Instrumentow
finansowych na wtasny rachunek, zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu,
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2)  Klientow profesjonalnych, o ktérych mowa w punkcie 11 powyzej, ktérzy na swoj wniosek zostali przez Bank uznani, za
Uprawnionych kontrahentoéw, z ktorymi Bank, w ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen, ustugi przyjmowania
i przekazywania zlecen lub w ramach nabywania lub zbywania Instrumentéw finansowych na wiasny rachunek, zawiera
transakcje lub ktérzy posredniczg w zawieraniu transakcji,

3)  Klientéw z innego panstwa cztonkowskiego, ktorzy posiadajg status Uprawnionego kontrahenta na podstawie prawa dla niego
wiasciwego.

Klienci uznani przez Bank za Uprawnionych kontrahentéw, w ramach Swiadczonych przez Bank Ustug inwestycyjnych innych niz
ustuga wykonywania zlecen, ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen lub nabywanie lub zbywanie Instrumentéw finansowych
na wiasny rachunek traktowani sg jako Klienci Profesjonalni.

Do kategorii Klientow detalicznych Bank zalicza Klientéw bedacych osobami fizycznymi oraz przedsigbiorcdw niespetniajacych
kryteriow, o ktorych mowa w punkcie 11 powyzej, oraz jednostki administracji rzadowej lub samorzadowej. Ponadto Bank moze
przyzna¢ kategorie Klienta detalicznego réwniez instytucji finansowej, o ktorej mowa w punkcie 8 powyze;.

Przed zawarciem umowy o $wiadczenie Ustug inwestycyjnych, Bank informuje Klienta o przyznanej kategorii, poziomie ochrony dane;
kategorii Klientow oraz przekazuje informacje o mozliwosci wystapienia z wnioskiem o reklasyfikacje.

Rozdziat 5
REKLASYFIKACJA

Nadana Klientowi kategoria moze by¢ zmieniona w wyniku:
1)  wystapienia Klienta z wnioskiem o zmiang kategorii,
2)  zmiany kategorii przez Bank w wyniku weryfikacji klasyfikacji Klientow.

Klientowi przystuguje prawo do zlozZenia pisemnego wniosku o zmiane kategorii przyznanej przez Bank, na zasadach okreslonych w
niniejszym rozdziale. Formularze wnioskéw dostepne sa na stronie internetowej Banku https://lwww.pekao.com.pl/o-
banku/stopka/regulacje-ue.html, w Oddziatach Banku oraz w Centrach Korporacyjnych. Wypetnione wnioski o zmiane kategorii
nalezy sktada¢ w Banku.

W przypadku ztozenia wniosku o zmiane kategorii, ktéra skutkuje podwyzszeniem poziomu ochrony, tj. zmianie kategorii z Klienta
profesjonalnego na Klienta detalicznego, nastepuje ona niezwtocznie po otrzymaniu przez Bank przedmiotowego wniosku.

W przypadku zlozenia wniosku o zmiane kategorii z Uprawnionego kontrahenta na Klienta profesjonalnego lub Klienta detalicznego,
zmiana nastepuje niezwtocznie po otrzymaniu przez Bank przedmiotowego wniosku oraz jego weryfikacji.

Whniosek o zmiane kategorii z Klienta profesjonalnego na Uprawnionego kontrahenta skutkuje obnizeniem poziomu ochrony.

Majac na uwadze zachowanie najwyzszego poziomu ochrony Klienta, Bank nie przyznaje kategorii Klienta profesjonalnego Klientom
niespetniajacym kryteriow okreslonych w Rozdziale 4 pkt 11 powyzej.

Bank negatywnie rozpatruje ewentualne wnioski o zmiane kategorii z Klienta detalicznego na Klienta profesjonalnego, gdyz skutkuje
to obnizeniem poziomu ochrony.

Klient profesjonalny, o ktorym mowa w Rozdziale 4 punkt 11, moze zwrécié sie z wnioskiem o zmiane kategorii na Uprawnionego
kontrahenta w odniesieniu do:

1) wszystkich produktéw dostepnych w ramach wszystkich Ustug inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klienta,

2) poszczegolnych Ustug inwestycyjnych, transakciji lub produktow.

Bank przekazuje Klientowi zwrotnie informacje na temat trybu dalszego procedowania wniosku, o ktérym mowa powyze;.

Uprawniony kontrahent moze zwréci¢ sie z wnioskiem o zmiane kategorii na Klienta detalicznego badz Klienta profesjonalnego
w odniesieniu do:

1) wszystkich produktéw dostepnych w ramach wszystkich Ustug inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klienta,

2) poszczegolnych Ustug inwestycyjnych, transakcji lub produktow.

Bank przekazuje Klientowi zwrotnie informacje na temat trybu dalszego procedowania wniosku, o ktorym mowa powyze;.

Kazdorazowo po rozpatrzeniu wniosku Klienta o zmiane przypisanej mu kategorii, Bank powiadamia go o swojej decyzji w formie
pisemne;j.

W przypadku uwzglednienia wniosku Klienta Bank informuje o poziomie ochrony przyznawanej przez Bank dla danej kategorii
Klientow.

Bank informuje, iz Klient zobowiazany jest do przekazywania Bankowi informacji o zmianie danych, ktére maja wptyw na mozliwo$¢
traktowania go jako Klienta profesjonalnego albo Uprawnionego kontrahenta.

Ronzia’f 6
OCHRONA KLIENTOW DETALICZNYCH
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Klient detaliczny objety jest najwyzszym poziomem ochrony w zakresie $wiadczonych przez Bank Ustug inwestycyjnych. Stosowane
przez Bank wobec Klienta detalicznego $rodki wykonawcze obejmuja:

1)
2)

~

)

informowanie Klienta o metodach zarzadzania konfliktami intereséw oraz informowanie o istniejacych konfliktach interesow
zwigzanych ze Swiadczeniem danej Ustugi inwestycyjnej na rzecz Klienta,

dostarczanie wyczerpujacych (rzetelnych, niebudzacych watpliwosci i niewprowadzajacych w biad) informacii o:

a) Banku,

b)  Ustugach inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klientow,

c) prowizjach, optatach i innych kosztach zwigzanych ze $wiadczeniem Ustug inwestycyjnych lub zawieranymi transakcjami,
d)  miejscach wykonywania transakciji,

e) Instrumentach finansowych i Lokatach strukturyzowanych oferowanych w ramach $wiadczonej Ustugi inwestycyjne;j,

strategii dziatania oraz ryzykach powigzanych z tymi instrumentami i lokatami,
przeprowadzanie oceny wiedzy i doSwiadczenia Klienta w odniesieniu do:
a) Ustug inwestycyjnych, ktdre majg by¢ Swiadczone na rzecz Klienta,
b) inwestowania w Instrumenty finansowe i Lokaty strukturyzowane w ramach $wiadczonych przez Bank Uslug
inwestycyjnych,
przeprowadzanie oceny wiedzy i doswiadczenia Klienta w zakresie inwestowania w Instrumenty finansowe i Lokaty
strukturyzowane oraz weryfikowanie celéw inwestycyjnych i sytuacji finansowej Klienta, na potrzeby $wiadczenia przez Bank
ustugi doradztwa inwestycyjnego,
stosowanie zasad postepowania przy przyjmowaniu i przekazywaniu korzysci finansowych i niepienieznych przez Bank,
postepowanie zgodnie z politykg Banku okreslajaca zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta - w przypadku, gdy
ma ona zastosowanie do Ustug inwestycyjnych $wiadczonych Klientowi,
przekazanie Klientowi odpowiednich sprawozdan dotyczacych wykonanych Ustug inwestycyjnych.

Rozc!zia’f 7
OCHRONA KLIENTOW PROFESJONALNYCH

Klient profesjonalny jest objety nizszym poziomem ochrony niz Klient detaliczny. Stosowane przez Bank wobec Klienta
profesjonalnego $rodki wykonawcze obejmuja;

1)

2)

informowanie Klienta o metodach zarzadzania konfliktami intereséw oraz informowanie o istniejacych konfliktach interesow
zwigzanych ze Swiadczeniem danej Ustugi inwestycyjnej na rzecz Klienta,

dostarczanie wyczerpujgcych (rzetelnych, niebudzacych watpliwosci i niewprowadzajacych w btad) informacii o:

a) Banku,

b)  Ustugach inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klientow,

c) prowizjach, optatach i innych kosztach zwigzanych ze $wiadczeniem Ustug inwestycyjnych lub zawieranymi transakcjami,
d) miejscach wykonywania transakgj,

e) Instrumentach finansowych i Lokatach strukturyzowanych oferowanych w ramach $wiadczonej Ustugi inwestycyjnej,

strategii dziatania oraz ryzykach powigzanych z tymi instrumentami i lokatami,
przeprowadzenie na prosbe Klienta oceny wiedzy i doswiadczenia Klienta w zakresie:
a) Ustug inwestycyjnych, ktdre majg by¢ swiadczone na rzecz Klienta,
b) inwestowania w Instrumenty finansowe i Lokaty strukturyzowane w ramach $wiadczonych przez Bank Uslug
inwestycyjnych,
przeprowadzanie oceny wiedzy i do$wiadczenia Klienta w zakresie inwestowania w Instrumenty finansowe i Lokaty
strukturyzowane, oraz weryfikowanie celéw inwestycyjnych i sytuacji finansowej Klienta, na potrzeby $wiadczonej przez Bank
ustugi doradztwa inwestycyjnego,
stosowanie zasad postepowania przy przyjmowaniu i przekazywaniu korzysci finansowych i niepienieznych przez Bank,
postepowanie zgodnie z polityka Banku okre$lajaca zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta - w przypadku, gdy
ma ona zastosowanie do Ustug inwestycyjnych $wiadczonych Klientowi,
przekazanie Klientowi odpowiednich sprawozdan dotyczacych wykonanych Ustug inwestycyjnych.

Rozdziat 8 ]
OCHRONA UPRAWNIONYCH KONTRAHENTOW

Uprawniony kontrahent jest objety najnizszym poziomem ochrony. Stosowane przez Bank wobec Uprawnionego kontrahenta srodki
wykonawcze obejmuja;

1)

2)

informowanie Klienta o metodach zarzadzania konfliktami intereséw oraz informowanie o istniejacych konfliktach interesow
zwigzanych ze Swiadczeniem danej Ustugi inwestycyjnej na rzecz Klienta,

dostarczanie informacji o:

a) Banku,

b) Ustugach inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Uprawnionych kontrahentéw,

prowizjach, optatach i innych kosztach zwigzanych ze Swiadczeniem Ustug inwestycyjnych lub zawieranymi transakcjami,
miejscach wykonywania transakgji,

Instrumentach finansowych i Lokatach strukturyzowanych oferowanych w ramach $wiadczonej Ustugi inwestycyjnej wraz
z ryzykami powigzanymi z tymi instrumentami i lokatami,

przekazywanie odpowiednich sprawozdan dotyczacych wykonanych Ustug inwestycyjnych, chyba ze Bank zawrze
z Uprawnionym kontrahentem odmienng umowe.

)

o O
—_ ==
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Rozdziat 9
INFORMACJE UZUPELNIAJACE

W przypadkach okreslonych w regulaminach, na podstawie ktdrych $wiadczone sg poszczegdine Ustugi inwestycyjne, Bank moze
traktowa¢ wszystkich Klientow w sposéb jednolity, jako Klientow detalicznych, i z uwagi na powyzsze stosowac identyczne Srodki
ochrony dla wszystkich Klientéw.

Przed zawarciem umowy o $wiadczenie Ustug inwestycyjnych Bank przekazuje Klientowi Polityke.

Bank dokonuje corocznych przegladéw Polityki.
Aktualna wersja Polityki dostepna jest na stronie internetowej Banku: https://www.pekao.com.pl/o-banku/stopka/requlacje-ue.html

Iv. POLITYKA ZARZADZANIA KONFLIKTAMI INTERESOW W BANKU PEKAO S.A.

Rozdziat 1
Cel polityki

Celem Polityki jest wskazanie okolicznosci mogacych skutkowa¢ powstaniem konfliktu intereséw lub stanowigcych zrodio takiego
konfliktu, oraz wskazanie modelu i przyjetych sposobow zarzadzania konfliktami intereséw w Banku Polska Kasa Opieki Spétka
Akcyjna.

Bank podejmuje dziatania w celu skutecznej identyfikacji, zarzadzania oraz monitorowania sytuacji, ktére potencjalnie mogq
prowadzi¢ do naruszenia interesu Klienta.

Rozdziat 2
Definicje
Pojecia i skroty uzyte w niniejszej Polityce oznaczaja:
1) Bank - Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna dziatajacy w zakresie, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy, tj. poza
wydzielong jednostka organizacyjng prowadzacq dziatalno$¢ maklerska;
2) Grupa - Grupa, w skiad ktdrej wchodzi Bank i inne podmioty prawne powigzane organizacyjnie lub kapitatowo;
3) Instrumenty finansowe - instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy {.:
a)  papiery wartociowe;
b)  niebedace papierami wartosciowymi:

o tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,

e instrumenty rynku pienieznego,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest papier warto$ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentowno$ci, uprawnienie
do emisji, o ktérym mowa w art. 3 pkt 22 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych, lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sq
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa
w art. 10 Rozporzadzenia 2017/565,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar i ktére sa wykonywane przez rozliczenie pienigzne lub moga by¢ wykonane
przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar
i ktére mogaq by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem, Zze sg dopuszczone do obrotu w systemie obrotu
instrumentami finansowymi, z wytaczeniem produktoéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego
na OTF, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe,

¢ niedopuszczone do systemu obrotu kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym jest towar, ktére moga by¢ wykonywane przez dostawe, ktdre nie sg przeznaczone
do celdéw handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

e instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

o  kontrakty na roznice,

e opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne instrumenty pochodne
odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych
statystycznych, ktore sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie
pienigzne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty pochodne, o ktorych mowa w art. 8 rozporzadzenia
2017/565, i inne, ktore wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

e  uprawnienia do emisji;

4) Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz, ktérej Bank
Swiadczy Ustuge inwestycyjng;
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5)

6)
7
8)

9)

10)

11)

Osoba zaangazowana:

a) dyrektor, cztonek personelu kierowniczego lub agent Banku;

b)  dyrektor, wspdlnik lub osoba na stanowisku réwnorzednym albo cztonek personelu kierowniczego agenta Banku;

c) pracownik Banku lub agenta Banku oraz kazda inna osoba fizyczna, ktérej ustugi pozostajg do dyspozycji i pod kontrolg

Banku lub jego agenta i ktéra uczestniczy w $wiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalnosci inwestycyjnej Banku;
d) osoba fizyczna, ktdra bezposrednio uczestniczy w $wiadczeniu ustug na rzecz Banku lub jego agenta na mocy umowy
outsourcingowej w zwigzku z wykonywanymi przez Bank ustugami i dziatalnoscig inwestycyjna.

Podmiot Grupy - podmiot nalezacy do Grupy, w skiad ktorej wchodzi Bank i inne podmioty prawne powigzane organizacyjnie
lub kapitatowo;
Polityka - niniejsza ,Polityka zarzadzania konfliktami intereséw w Banku Pekao S.A.”;
Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz.U. z 2018 r., poz. 1112) lub akt prawny zastepujacy wyzej wymienione rozporzadzenie;
Rozporzadzenie 2017/565 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87
z31.03.2017, str. 1);
Ustuga inwestycyjna - wykonywanie przez Bank na rzecz Klienta:
1) czynno$ci polegajacych na:

a)  przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia Instrumentow finansowych,

b)  wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w lit. a, na rachunek dajacego zlecenie,

c)  wykonywaniu zlecen Klientéw nabycia lub zbycia Instrumentéw finansowych polegajacym na zawieraniu przez Bank

na rachunek wiasny transakcji z Klientem (zleceniodawca),

d)  nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek Instrumentéw finansowych,

e)  zarzadzaniu portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

f)  doradztwie inwestycyjnym,

g)  oferowaniu instrumentéw finansowych,

w zakresie papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 Ustawy, lub innych niedopuszczonych do obrotu

zorganizowanego Instrumentow finansowych oraz obligacji, o ktdrych mowa w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika

1994 r. o0 autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (tekst jednolity Dz.U. z 2017 r., poz. 1057),

2) czynnosci polegajacych na nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek Instrumentéw finansowych w zakresie
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego obligacji, listow zastawnych oraz innych zbywalnych papieréw wartosciowych
inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnietego dtugu, innych niz okreslone w pkt
1, lub instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sg obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnietego diugu, stopa
procentowa lub waluta,

3) czynnosci polegajacych na $wiadczeniu ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawieraniu i wykonywaniu innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe.

Pojecie ,Ustuga inwestycyjna” moze dotyczy¢ ogdlnie ustug inwestycyjnych lub jednej ustugi inwestycyjnej, lub wiekszej liczby

ustug inwestycyjnych;

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz.1768
z pdzn. zm.) lub akt prawny zastepujacy wyzej wymieniong ustawe.

Rozdziat 3
Konflikt interesow

Konflikt interesow jest to sprzecznos¢ pomiedzy interesami oséb lub podmiotéw zaangazowanych w dang sytuacje lub ktorych
dana sytuacja dotyczy. Konflikt interesow moze wystapi¢ nawet mimo braku nieetycznego lub nieprawidtowego dziatania, jesli
wywota wrazenie nieprawidtowosci, ktore moze podwazy¢ zaufanie do Banku, podmiotéw nalezacych do Banku badz do osoby lub
podmiotu pozostajacych w konflikcie.

Konflikt intereséw moze zachodzi¢ w sytuacji sprzecznosci interesow pomiedzy:

1)
2)
3)

interesami Banku, a interesami Klienta lub grupy Klientéw,
interesami Klienta lub grupy Klientéw, a interesami innego Klienta lub innej grupy Klientow,
interesami Banku lub jego Klientow a interesami pracownika lub grupy pracownikow.

Przez interesy Banku rozumie sie rowniez interesy Grupy, do ktérej Bank nalezy.

Konflikt interesow moze powsta¢ w szczegolnosci, gdy:

1)

Bank, spétka zalezna lub Osoba zaangazowana moze uzyskac korzyS¢ lub unikngg straty wskutek nieuzyskania korzysci lub
poniesienia straty przez Klienta Banku,

Bank, spotka zalezna lub Osoba zaangazowana posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowac¢ Klienta lub grupe
Klientow w stosunku do innego Klienta lub grupy Klientéw Banku,

Bank, spotka zalezna lub Osoba zaangazowana ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta albo
transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta i jest on rozbiezny z interesem Klienta,
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4) Bank, spétka zalezna lub Osoba zaangazowana prowadzi taka sama dziatalno$¢ jak dziatalnos¢ prowadzona przez Klienta,

5) Bank, spdtka zalezna lub Osoba zaangazowana otrzyma od osoby innej niz Klient korzy$¢ majatkowa inng niz standardowe
prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg Swiadczong na rzecz Klienta.

Rozdziat 4
Zrédia konfliktow interesow

Majac na uwadze ochrone interesu Klienta, Bank czyni starania celem identyfikacji wszystkich potencjalnych okolicznosci,
z ktérych moze wynika¢ konflikt intereséw. Aby to osiagna¢ Bank wyrdznia interesy jednostek organizacyjnych Banku i Oséb
zaangazowanych, ktore podczas $wiadczenia Ustug inwestycyjnych mogg prowadzi¢ do naruszenia interesow Klienta.

Identyfikacja sytuaciji konfliktow intereséw polega na analizie $wiadczonej dla Klienta Ustugi inwestycyjnej w stosunku do kazde;
wymienionej ponizej grupy interesow.

Bank identyfikuje grupy intereséw, mogace prowadzi¢ do konfliktu intereséw, w szczegdlnoci w nastepujacych obszarach
dziatalnosci:

—_

) kadry zarzadzajacej Banku, w szczegoInosci Zarzadu Banku oraz innych oséb sprawujacych istotne funkcje w Banku, spétkach
zaleznych oraz w podmiotach trzecich,

2) jako emitenta Instrumentow finansowych, na przyktad przy emitowaniu obligacji lub bankowych papieréw warto$ciowych,

3) w zakresie plasowania i emisji instrumentéw dtuznych oraz doradztwa w zakresie ofert pierwotnych oraz ustug powigzanych z
oferowaniem tych instrumentéw na rynku pierwotnym,

4) jako dystrybutora lub zbywcy Instrumentéw finansowych, polegajacego na wykonywaniu i przekazywaniu zlecen Klientéw
zaréwno w imieniu Klienta jak i na wiasny rachunek Banku,

5) w zakresie finansowania i kredytowania operacji powigzanych z Instrumentami finansowymi,

6) jako udziatowca w spdtkach trzecich, powigzanych z instrumentami finansowymi w stosunku, do ktérych Bank $wiadczy ustugi
inwestycyjne,

7) w zakresie przyjmowania i przekazywania korzysci finansowych i niepienieznych promujacych produkty,
8) w zakresie przyjmowania osobistych korzysci pracownika,
9) w zakresie $wiadczenia doradztwa inwestycyjnego.

Rozdziat 5
Wybrane obszary, w ktérych moga wystepowac konflikty interesow
Przyktady obszarow, w ktdrych moga wystepowac konflikty interesow, jakie zostaty zidentyfikowane w Banku:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen dotyczacych Instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Bank lub inny Podmiot
Grupy,

2) przyjmowanie i przekazywanie zlecen w odniesieniu do Instrumentéw finansowych, przy plasowaniu ktérych Podmiot Grupy
uczestniczyt jako podmiot gwarantujacy emisje lub tez zobowigzat si¢ do bycia gwarantem emisji,

3) wykonywanie zlecen Klientéw na rachunek witasny Banku w zakresie Instrumentow finansowych, bez weryfikacji warunkéw
transakcji z rynkiem,

4) wykonywanie zlece na wlasny rachunek, w zakresie Instrumentéw finansowych z wykorzystaniem informacji o zleceniach lub
inwestycjach Klienta w zakresie Instrumentow finansowych,

5) doradztwo inwestycyjne w zakresie Instrumentéw finansowych emitowanych przez Bank lub inny Podmiot Grupy,

6) doradztwo inwestycyjne w zakresie Instrumentéw finansowych, wyemitowanych przez strone trzecig, w stosunku do ktorej
Podmiot Grupy $wiadczy ustugi w zakresie doradztwa dotyczacego emisji,

7) doradztwo inwestycyjne w zakresie Instrumentéw finansowych, za co Bank otrzymuje od oséb innych niz Klient korzysé
materialng inng niz optaty lub wynagrodzenie zwyczajowo pobierane za takie ustugi.

Rozdziat 6
Sposoby zarzadzania konfliktem intereséw

Dbajac o najlepszy interes Klienta Bank zarzadza negatywnymi skutkami dla kazdego ze zidentyfikowanych konfliktéw intereséw
poprzez wprowadzenie skutecznych $rodkéw zapobiegawczych. Bank, przed $wiadczeniem Ustugi inwestycyjnej, kazdorazowo
weryfikuje czy zachodzi konflikt interesow oraz czy zostaty zastosowane odpowiednie $rodki zapobiegawcze, a w przypadku ich
braku informuje Klienta o mozliwym konflikcie intereséw.

Bank stosuje nastepujace srodki zarzadzania konfliktami interesow:

1) Chinskie mury — Bank wprowadza fizyczne i organizacyjne oddzielenie komérek dedykowanych do $wiadczenia dziatan, ktore
moga by¢ ze sobg w konflikcie. Organizacyjne wydzielenie komdrek zapewnia ponadto oddzielny nadzér i kontrole nad osobami
Swiadczacymi ustugi na rzecz Klientéw, reprezentujacymi sprzeczne interesy wobec siebie.
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2) Bariery informacyjne — w Banku obowigzuje kontrola, niezalezny nadzér, a w uzasadnionych przypadkach zakaz przeptywu
informacji pomiedzy pracownikami struktur Banku i Osobami zaangazowanymi, gdy przeptyw informacji moze naruszy¢
interesy jednego lub wiecej Klientow.

3) Rozdziat funkcji - Bank wprowadza $rodki organizacyjne gwarantujgce rozdziat kompetencji osob zaangazowanych
w $wiadczenie Ustug inwestycyjnych, jezeli takie zaangazowanie moze negatywnie wptywaé na efektywno$¢ zarzadzania
konfliktami intereséw. Bank zapobiega przypadkom jednoczesnego lub nastepujacego bezposrednio po sobie wykonywania
przez te samg Osobe zaangazowang czynno$ci zwigzanych z réznymi ustugami $wiadczonymi przez Bank, jezeli mogtoby to
wywrze¢ niekorzystny wptyw na prawidtowe zarzadzanie konfliktami interesow, lub zapewnia nadzér nad takim sposobem
wykonywania czynnosci, jezeli jest on konieczny.

4) Niezalezno$¢ wynagrodzen — Bank nie stosuje bezposrednich zalezno$ci pomiedzy wynagrodzeniami osob zaangazowanych
w $wiadczenie Ustug inwestycyjnych dla Klientéw a celami biznesowymi innych komoérek organizacyjnych bedacych w
potencjalnym konflikcie intereséw ze $wiadczong ustuga.

5) Normy etyczne i kontrola negatywnego wptywu - Bank dba o stosowanie norm etycznych przez osoby biorace udziat
w $wiadczeniu Ustug inwestycyjnych oraz podnosi Swiadomo$¢ o0sdb zaangazowanych poprzez organizowanie
obowigzkowych szkolen z zakresu zarzadzania konfliktem intereséw. Bank zapobiega mozliwosci wywierania niekorzystnego
wptywu 0s6b trzecich na wykonywanie przez Osoby zaangazowane czynno$ci na rzecz klientow.

6) Odmowa dziatania — w sytuacjach szczegolnych, jezeli Bank stwierdzi, ze konflikt interesow moze w znacznym stopniu
naruszac interes Klienta, Bank moze odmoéwi¢ wykonania Ustugi inwestycyjnej lub zlecenia powigzanego z dang ustuga,
podajac przyczyny takiej odmowy. Kontynuowanie Swiadczenia ustugi dla Klienta w takim przypadku bedzie mozliwe wytacznie
pod warunkiem otrzymania od Klienta zgody wyrazonej na pismie.

Rozdziat 7
Ujawnianie konfliktu

Ujawnienie potencjalnego konfliktu interesow — w przypadku, gdy Bank stwierdzi, ze nie istniejq zadne skuteczne $rodki
zapobiegajace wystapieniu potencjalnego konfliktu intereséw Bank informuje Klienta o takiej sytuacji poprzez ujawnienie konfliktu
przed zawarciem umowy o $wiadczenie Ustugi inwestycyjnej, wykonaniem zlecenia badz transakcji z Klientem.

Ujawnianie potencjalnego konfliktu interesow Klientom stanowi $rodek ostateczny stosowany wytacznie w przypadku, gdy
skuteczne rozwigzania organizacyjne i administracyjne wprowadzone przez Bank w celu zapobiegania konfliktom intereséw lub
zarzadzania nimi, nie sg wystarczajace, co Bank wskazuje wprost, do zapewnienia z nalezytg pewnoscia, aby ryzyko szkody dla
intereséw Klienta nie wystepowato.

Ujawniana informacja zawiera szczegoétowy opis konfliktéw intereséw powstajacych przy $wiadczeniu ustug inwestycyjnych lub
dodatkowych, z uwzglednieniem charakteru Klienta, ktéremu informacja jest ujawniana.

W opisie tym wyjasnia sie ogolny charakter i zrédta konfliktow interesow, a takze ryzyko grozace Klientowi wskutek konfliktow
interesdw oraz kroki podjete w celu ograniczenia takiego ryzyka, przy zachowaniu wystarczajacego stopnia szczegGtowosci
pozwalajacego temu Klientowi podja¢ $wiadoma decyzje w odniesieniu do ustugi inwestycyjnej lub dodatkowej w kontekscie,
w ktérym te konflikty intereséw sie pojawiaja.

Umowa o $wiadczenie danej Ustugi inwestycyjnej badz okreslone zlecenie, badz transakcja moze zosta¢ zawarta pod warunkiem
uzyskania od Klienta potwierdzenia otrzymania informacji oraz wyraznego potwierdzenia woli zawarcia umowy, wykonania zlecenia
badz transakcji.

Rozdziat 8
Informacje uzupetniajace

Postepowanie zgodnie z funkcjonujacymi procedurami przewidzianymi dla zarzadzania konfliktami interesow oraz dokonanie
wszelkich niezbednych ujawnien takich konfliktow Klientom nie zwalnia Banku z obowigzku zachowania si¢ uczciwie i rzetelnie
w stosunku do Klienta.

Ztozenie przez Klienta zlecenia, zawarcie transakcji lub podpisanie umowy o $wiadczenie jednej z Ustug inwestycyjnych po
uprzednim przedstawieniu mu przez Bank Polityki uznaje sie za zaakceptowanie przez Klienta jej postanowien.

Bank dokonuje corocznych przegladéw Polityki.

Wszelkie istotne zmiany Polityki sg przekazywane w formie uzgodnionej z Klientem tj. poprzez strone internetowg Banku
https://www.pekao.com.pl/regulacje_europejskie lub na trwatym no$niku.
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https://www.pekao.com.pl/regulacje_europejskie

V. POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA BANKU PEKAO SA W ZWIAZKU ZE
SWIADCZENIEM USLUGI PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA ZLECEN DOTYCZACYCH JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

§1

Polityka okre$la zasady postepowania Banku Pekao SA (dalej Banku) w najlepiej pojetym interesie Klienta w zwigzku ze
Swiadczeniem ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczacych j.u. funduszy inwestycyjnych.

Podstawg prawna przyjecia i wdrozenia niniejszej Polityki przez Bank jest § 65 ust.5. Rozporzadzenia Delegowanego Komis;ji
EU 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank $wiadczy ustuge na rzecz Klientéw zgodnie z ,Umowg o przyjmowanie i przekazywanie zlecen dotyczacych jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych” (dalej Umowa) oraz ,Regulaminem przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczacych
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych” (zwanym dalej Regulaminem) przy uwzglednieniu zapiséw niniejszej Polityki.

§2

Bank zobowigzuje si¢ do przyjmowania i przekazywania Zlecen, ktorych przedmiotem sg jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych na warunkach okreslonych w ogdlnie obowigzujacych przepisach prawa, w Umowie, w Regulaminie oraz
w statutach i Prospektach Informacyjnych.

Bank przyjmuje i przekazuje do realizacji wylacznie Zlecenia/Dyspozycje dotyczace jednostek uczestnictwa funduszy,
z ktérymi Bank zawart stosowne umowy, na podstawie ktorych jest uprawniony do prowadzenia dystrybucji jednostek
uczestnictwa tych funduszy.

Bank przekazuje Zlecenia Klienta do realizacji po wskazaniu przez niego funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki
uczestnictwa sg przedmiotem Zlecenia.

Zlecenia Klientow sa przekazywane do Agenta transferowego tak, aby zlecenie zostato zrealizowane w terminach okre$lonych
w Prospektach informacyjnych funduszy inwestycyjnych. Przedmiotowe terminy oraz nazwa Agenta transferowego
dziatajacego na rzecz funduszu inwestycyjnego wskazane sg w Prospektach informacyjnych udostepnianych Klientowi przez
Bank przed realizacjg zlecenia. Bank nie ma mozliwosci wyboru Agenta transferowego, do ktérego przekaze zlecenie, celem
jego wykonania.

Bank dziata w najlepiej pojetym interesie Klienta poprzez zachowanie odpowiednich standardéw obstugi, w szczeg6lnosci
zapewniajac:

a) przekazywanie niezbednych informaciji, dotyczacych funduszy inwestycyjnych, oferowanych na podstawie Umowy, w tym
ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w poszczegdlne fundusze inwestycyjne oraz poinformowanie o optatach za nabycie
produktu, zarzadzanie oraz zakonczenie inwestycji oraz wptywie tych optat na zwrot z inwestycji,

b) przeprowadzanie badania adekwatno$ci, ze szczegdlnym uwzglednieniem oceny zdolno$ci Klienta do zrozumienia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w niektore kategorie funduszy inwestycyjnych,

c) terminowe przekazywanie przyjetych zlecen do Agenta transferowego, w celu zachowania terminow realizacji zlecen
okreslonych w Prospektach informacyjnych,

d) ochrone tajemnicy w zakresie przekazywanych przez Klientéw danych oraz informacji dotyczacych zlecen.

§3

Bank stosuje w obszarze dystrybucji jednostek uczestnictwa zasady zarzadzania produktami, ktérych celem jest zapewnienie, ze
fundusze, ktérych nabycie jest umozliwiane za posrednictwem Banku, oraz strategie ich dystrybucji, bedg odpowiednie dla
okreslonych grup docelowych Klientow jako potencjalnych nabywcow. Bank stosuje w tym zakresie $rodki majace na celu
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ograniczenie ryzyka proponowania nabycia Klientom funduszy inwestycyjnych niezgodnych z ich cechami, celami i potrzebami.
Aby wskaza¢ czy i dla jakich produktow inwestycyjnych Klient znajduje sie w grupie docelowej Bank zwraca sie do Klienta
o wypetnienie kwestionariusza preferencii, potrzeb, podejécia do inwestowania oraz adekwatno$ci. Dzigki wypetnieniu przez Klienta
kwestionariusza Bank uzyskuje informacje na podstawie ktérych moze oferowaé tylko te fundusze inwestycyjne, dla ktérych Klient
znajduje sie w grupie docelowej, a wiec takie, ktore sg dostosowane do jego potrzeb i oczekiwan. W przypadku, gdy po wypetieniu
kwestionariusza okaze sig, ze j.u. funduszy inwestycyjnych:

1) nie odpowiadajg celom, cechom i potrzebom Klienta, a wigc w ocenie Banku taki Klient znajduje sie poza rynkiem docelowym
dla takiego produktu, lub

2) sgwysoce niedopasowane do potrzeb, cech i celdw Klienta, czyli w tzw. rynku negatywnym,

to Klient jest ostrzegany o tym fakcie. Klient, pomimo otrzymanego ostrzezenia, posiada mozliwo$¢ ztozenia zlecenia nabycia
takiego produktu, ale wytacznie z wiasnej inicjatywy. W sytuacji, gdy Bank nie otrzyma odpowiedzi na wszystkie pytania zawarte w
kwestionariuszu, nie bedzie magt okreslic, ktore produkty inwestycyjne, w tym fundusze inwestycyjne, odpowiadajg potrzebom,
cechom i celom Klienta. W zwigzku z powyzszym Klient nie bedzie korzystat z dodatkowej ochrony, jaka zapewnia udzielanie
Bankowi niezbednych informacji. Zasady zarzadzania produktami majg zastosowanie do wszystkich funduszy inwestycyjnych,
ktdre Bank dystrybuuje.

§4

1) Niniejsza Polityka podlega nie rzadziej niz raz w roku weryfikacji pod wzgledem spefniania wymogow okreslonych przepisami
prawa, w tym w szczegdlnosci wymogu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

2) Pojecia uzyte w Polityce nalezy interpretowa¢ w oparciu o zapisy Regulaminu oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi lub akt prawny zastepujacy wyzej wymieniong ustawe, Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia
24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych a takze zastepujacy je akt wykonawczy do Ustawy,
regulujacy w szczegolnosci kwestie objete aktualnie obowigzujacym, wyzej wymienionym rozporzadzeniem iinne powszechnie
obowigzujace przepisy prawa.

3) Bank przedstawia Klientowi Polityke przed podpisaniem z Klientem Umowy.

4) Bank dokonuje okresowych przegladéw Polityki nie rzadziej niz raz na rok. Przeglad dokonywany jest kazdorazowo, gdy
zaistniejg okolicznosci, ktdre moga wptynaé na zobowigzanie Banku do dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta

5) Informacja o zmianach w Polityce jest publikowana na stronach internetowych Banku.
6) Aktualna Polityka jest udostepniana na stronie internetowej Banku.

26



