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KARTA PRODUKTU - PAR SUPER FORWARD

Cechy ogolne dokumentu i zastrzezenia prawne

r==" Cechy ogdlne dokumentu

Departament Rynkéw Finansowych

Karta Produktu zawiera podstawowe informacje o instrumencie finansowym oraz ryzyku zwigzanym z inwestowaniem w ten instrument
finansowy.
Karta Produktu udostepniania jest Klientom przez Bank Pekao S.A. (,Bank”) w celu utatwienia Klientowi podjecia $wiadomej decyzji
inwestycyjne;j.
Karta Produktu Par Super Forward odwotuje sie bezposrednio do Kart Produktu Opcja Walutowa Call oraz Opcja Walutowa Put, ktére to
opcje wchodzg w sktad strategii opcyjnej — transakciji Par Super Forward (dalej ,ParSF”).

- Zastrzezenia prawne

Niniejsza karta produktu ma charakter marketingowy i nie stanowi oferty ani zaproszenia do rozpoczecia rokowan w sprawie zakupu w
rozumieniu art. 66 i art. 71 Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie majg charakteru porady inwestycyjnej
lub rekomendacji zawarcia okreslonej transakcji, przedmiotem ktérej jest prezentowany instrument finansowy, co oznacza iz
przekazujgc przedmiotowe informacje Bank nie swiadczy na rzecz Klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ostateczna decyzja
zawarcia transakcji nalezy wytacznie do Klienta. Przed zawarciem transakcji Klient powinien, nie opierajgc sie wylgcznie na
informacjach przekazanych przez Bank, rozwazy¢ ryzyko transakcji, potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane, charakterystyke i
ryzyko rynkowe, konsekwencje prawne, ksiegowe i podatkowe, oraz w sposéb niezalezny oceni¢, czy jest w stanie podjg¢ ryzyko
transakcyjne. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych Klienta oraz ewentualne szkody zwigzane z
zawarciem transakcji. Inwestowanie w instrumenty finansowe moze wigza¢ sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu, a w przypadku instrumentéw pochodnych poniesienia niekiedy strat finansowych znacznie przekraczajgcych pierwotng wartosc
inwestycji. Przedstawione w tresci Karty Produktu scenariusze rozliczenia oraz przykfady nie bazujg na wynikach historycznych, ani na
symulacji przyszltych wynikéw, a stanowig wytgcznie informacje pozwalajgce Klientowi zapoznaé sie z istotg prezentowanego
instrumentu finansowego. Bank nie gwarantuje osiagniecia podobnych wynikow w przypadku inwestowania w instrumenty finansowe.
Na stronie https://www.pekao.com.pl/korporacje/produkty-skarbowe/PRIIP.html/, Bank prezentuje "Dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje" odnosnie produktéw skarbowych podzielone na poszczegdlne kategorie. Dokumenty te pomagajg zrozumie¢ charakter
danego produktu oraz ryzyka, koszty, potencjalne zyski i straty z nim zwigzane. Przed zawarciem kazdej transakcji, Klient detaliczny jest
zobowigzany do zapoznania sie z aktualnymi dokumentami dotyczacymi produkiéw skarbowych w ramach regulacji PRIIP.
Szczegotowe informacje dotyczace zasad wspétpracy Banku i Klienta w zakresie swiadczonych ustug inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zawierania transakcji oraz wykonywanie zlecen w zakresie instrumentéw finansowych okreslone sg w odpowiednich umowach i
regulaminach Banku.

Podjeto wszelkie mozliwe dziatania, w celu zapewnienia, aby informacje zawarte w tej publikacji byty rzetelne, niebudzgce watpliwosci i
nie wprowadzajgce w btad, jednakze Bank nie gwarantuje ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Banku Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez zgody Banku
jest zabronione.



https://www.pekao.com.pl/korporacje/produkty-skarbowe/PRIIP.html
https://www.pekao.com.pl/corporate/produkty_skarbowe/priip/
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KARTA PRODUKTU - PAR SUPER FORWARD

Opis i zastosowanie produktu

- Opis produktu (zakup waluty)

= Zakup waluty bazowej w transakcji Par Super Forward polega na
kupnie przez Klienta opcji Call oraz sprzedazy opcji Put na kazdy z dni
rozliczenia, przy czym wszystkie kursy realizacji opcji Call sg rowne,
wszystkie kursy realizacji opcji Put sg rowniez rowne, a dla kazdej
pary opcji Call i Put z tym samym dniem rozliczenia:
= Dnirealizacji opcji sg takie same,
= Kwoty transakcji opcji Call i Put sg takie same,
= Kurs realizacji opcji Call jest wyzszy od kursu realizacji opciji
Put.
= Cena nabycia transakcji ParSF zwykle wynosi zero (premia ptatna
przez Klienta z tytutu kupionej serii opcji jest réwna premii
otrzymywanej przez Klienta z tytutu sprzedanej serii opcji i ma
zastosowanie kompensacja zobowigzan wymagalnych).
= Jezeli transakcja ParSF bedzie zamykana przed terminem jej
zapadalnosci to kwota wczesniejszego zamknigcia transakciji ParSF
bedzie uzalezniona od biezacej wyceny rynkowej i moze miec
charakter ptatnosci ze strony Klienta albo Banku, przy czym
niemozliwe jest przedterminowe zamkniecie pojedynczej opcji bedacej
elementem sktadowym ParSF.

o

= Kupujgcy walute bazowg w ramach transakcji ParSF
zabezpiecza maksymalny kurs zakupu waluty na poziomie
kursu realizacji opcji Call. Jednoczesnie moze uczestniczyé w
korzystnej dla niego zmianie (spadku) kursu do poziomu kursu
realizacji opcji Put.

= ,Korytarzowy” uktad kurséw realizacji transakcji ParSF
pozostawia margines elastyczno$ci w rozliczaniu transakciji
wewnatrz tego przedziatu.

= W zwigzku z tym transakcje ParSF na zakup waluty mogag
stosowac Klienci chcgey zabezpieczy¢ swojg pozycje walutowg
przed duzym wzrostem kursu, akceptujgc brak zabezpieczenia
wewnatrz ustalonego przedziatu kurséw realizacji i obowigzek
kupna waluty po kursie realizacji opcji Put w przypadku jego
znacznego spadku.

Zastosowanie (zakup waluty) e

Departament Rynkéw Finansowych

r--- Opis produktu (sprzedaz waluty)

= Sprzedaz waluty bazowej w transakcji Par Super Forward polega na
kupnie przez Klienta opcji Put oraz sprzedazy opcji Call, przy czym
wszystkie kursy realizacji opcji Put sg réwne, wszystkie kursy
realizacji Call sg rowniez réwne, a dla kazdej pary opcji Put i Call z
tym samym dniem rozliczenia:
= Dni realizacji opcji sg takie same,
= Kwoty transakcji opcji Call i Put sg takie same,
= Kurs realizacji opcji Call jest wyzszy od kursu realizacji opcji
Put.
= Cena nabycia transakcji ParSF zwykle wynosi zero (premia pfatna
przez Klienta z tytutu kupionej serii opcji jest rowna premii
otrzymywanej przez Klienta z tytutu sprzedanej serii opcji i ma
zastosowanie kompensacja zobowigzan wymagalnych).
= Jezeli transakcja ParSF bedzie zamykana przed terminem jej
zapadalno$ci to kwota wczesniejszego zamkniecia transakcji ParSF
bedzie uzalezniona od biezgcej wyceny rynkowej i moze miec
charakter pfatnosci ze strony Klienta albo Banku, przy czym
niemozliwe jest przedterminowe zamkniecie pojedynczej opcji bedacej
elementem sktadowym ParSF.

o

T Zastosowanie (sprzedaz waluty)

= Sprzedajgcy walute bazowg w ramach transakciji

ParSF
zabezpiecza minimalny kurs sprzedazy waluty na poziomie
kursu realizacji opcji Put. Jednocze$nie moze uczestniczy¢ w
korzystnej dla niego zmianie (wzroscie) kursu do poziomu
kursu realizacji opciji Call.

= Korytarzowy” uktad kurséw realizacji transakcji ParSF
pozostawia margines elastycznosci w rozliczaniu transakciji
wewnatrz tego przedziatu.

= W zwigzku z tym transakcje ParSF na sprzedaz waluty moga
stosowac Klienci chcacy zabezpieczy¢ swojg pozycje walutowg
przed duzym spadkiem kursu, akceptujac brak zabezpieczenia
wewnatrz ustalonego przedziatu kurséw realizacji i obowigzek
sprzedazy waluty po kursie realizacji opcji Call w przypadku
jego znacznego wzrostu.
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Sposaob rozliczenia dla pojedynczego dnia rozliczenia

FORWARD

- Scenariusz rozliczenia brutto (zakup waluty) |y

Zakup waluty bazowej przez Klienta w transakcji ParSF:

= Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest wyzszy od kursu
realizacji opcji Call, to w dniu rozliczenia Klient kupuje walute
po kursie realizacji opcji Call.

= Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest rowny kursowi
realizacji opcji Call lub opcji Put, albo znajduje sie w
przedziale pomiedzy tymi kursami — Zzadna opcja nhie jest
realizowana, a Klient moze kupic¢ walute po kursie biezgcym.

= Jezeli kurs referencyjny jest nizszy od kursu realizacji opciji
Put, to w dniu rozliczenia Klient kupuje walute po kursie
realizacji opcji Put.

Departament Rynkéw Finansowych

mm Scenariusz rozliczenia brutto (sprzedaz waluty)

Sprzedaz waluty bazowej przez Klienta w transakcji ParSF:

= Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest wyzszy od kursu
realizacji opcji Call, to w dniu rozliczenia Klient sprzedaje
walute po kursie realizacji opcji Call.

= Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest rowny kursowi
realizacji opcji Call lub opcji Put, albo znajduje sie w
przedziale pomiedzy tymi kursami — zadna opcja nie jest
realizowana, a Klient moze sprzeda¢ walute po Kkursie
biezagcym.

= Jezeli kurs referencyjny jest nizszy od kursu realizacji opciji
Put, to w dniu rozliczenia Klient sprzedaje walute po kursie

realizacji opcji Put.
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Sposaob rozliczenia dla pojedynczego dnia rozliczenia

- Scenariusz rozliczenia netto (zakup waluty)

Zakup waluty bazowej przez Klienta w transakcji ParSF:

Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest wyzszy od kursu
realizacji opcji Call, to w dniu rozliczenia Klient otrzymuje od
Banku kwote rozliczenia netto wedle nastepujgcego wzoru:

kwota transakcji opcji Call w walucie bazowej * (kurs referencyjny — kurs
realizacji opcji Call).

Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest réwny kursowi
realizacji opcji Call lub opcji Put, albo znajduje sie w
przedziale pomiedzy tymi kursami — Zzadna opcja nie jest
realizowana i rozliczenie netto nie odbywa sie.

Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest nizszy od kursu
realizacji opcji Put, to w dniu rozliczenia Klient ptaci Bankowi
kwote rozliczenia netto wedle nastepujacego wzoru:

kwota transakcji opcji Put w walucie bazowej * (kurs realizacji opcji Put —
kurs referencyjny).

g Scenariusz rozliczenia netto (sprzedaz waluty)

Departament Rynkéw Finansowych

Sprzedaz waluty bazowej przez Klienta w transakcji ParSF:

Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest wyzszy od kursu
realizacji opcji Call, to w dniu rozliczenia Klient ptaci Bankowi
kwote rozliczenia netto wedle nastepujacego wzoru:

kwota transakcji opcji Call w walucie bazowej * (kurs referencyjny — kurs
realizacji opcji Call).

Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest réwny kursowi
realizacji opcji Call lub opcji Put, albo znajduje sie w
przedziale pomiedzy tymi kursami — zadna opcja nie jest
realizowana i rozliczenie netto nie odbywa sie.

Jezeli w dniu fixingu kurs referencyjny jest nizszy od kursu
realizacji opcji Put, to w dniu rozliczenia Klient otrzymuje od
Banku kwote rozliczenia netto wedle nastepujgcego wzoru:

kwota transakcji opcji Put w walucie bazowej * (kurs realizacji opcji Put —
kurs referencyjny).

Zysk
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Przyktadowe rozliczenie dla pojedynczego dnia rozliczenia

--- Przyktad (zakup waluty)

W dniu 9 grudnia 20X9 Klient zawiera transakcje zakupu EUR w
ramach transakcji ParSF na nastepujgcych warunkach:

Kurs spot EUR/PLN: 4,3000

Kurs realizacji opcji Call: 4,3900

Kurs realizacji opcji Put: 4,2850

Dzien ptatno$ci premii: 9 grudnia 20X0

Kwota o Premia Premia
W e Dzien
transakcji opcji Dzien fixingu: rozliczenia: zaptacona otrzymana
Call / Put: " przez Klienta: przez Klienta:

100.000 EUR  31-sty-20X0  29-sty-20X0 750 PLN 750 PLN
125.000EUR  28-lut-20X0  26-lut-20X0 1.500 PLN 1500 PLN
150.000 EUR  31-mar-20X0 27-mar-20X0  2.500 PLN 2.500 PLN

Departament Rynkéw Finansowych

--- Przyktad (sprzedaz waluty)

W dniu 9 grudnia 20X9 Klient zawiera transakcje sprzedazy EUR
w ramach transakcji ParSF na nastepujgcych warunkach:

Kurs spot EUR/PLN: 4,3000

Kurs realizacji opcji Call: 4,4000

Kurs realizacji opcji Put: 4,2600

Dzien ptatno$ci premii: 9 grudnia 20X8

Kwota o Premia Premia
. e Dzien
transakcji opcji Dzien fixingu: rozliczenia: zaptacona otrzymana
Call / Put: " przez Klienta: przez Klienta:

100.000EUR  31-sty-20X0  29-sty-20X0 500 PLN 500 PLN
125.000EUR  28-lut-20X0  26-lut-20X0 1.250 PLN 1.250 PLN
150.000 EUR  31-mar-20X0  27-mar-20X0  2.000 PLN 2.000 PLN

=== Przyktadowe rozliczenie

Scenariusz 1:

W dniu 29 stycznia 20X0 fixing NBP dla EUR/PLN wynosi 5,0000 - opcja Call

jest realizowana. Klient moze rozliczy¢ transakcje brutto albo netto:

® Rozliczenie brutto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 kupuje 100.000 EUR po
kursie 4,3900

® Rozliczenie netto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 otrzymuje od Banku kwote
rozliczenia 100.000 EUR * (5,0000 — 4,3900) = 61.000 PLN

Scenariusz 2:

W dniu 29 stycznia 20X0 fixing NBP dla EUR/PLN wynosi 4,3500 — Zadna opcja

nie jest realizowana.

Scenariusz 3:

W dniu 29 stycznia 20X0 fixing NBP dla EUR/PLN wynosi 3,6000 - opcja Put jest

realizowana. Klient moze rozliczy¢ transakcje brutto albo netto:

® Rozliczenie brutto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 kupuje 100.000 EUR po
kursie 4,2850

® Rozliczenie netto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 ptaci Bankowi kwote
rozliczenia 100.000 EUR * (4,2850 — 3,6000) = 68.500 PLN

=== Przyktadowe rozliczenie

Scenariusz 1:

W dniu 29 stycznia 20X0 fixing NBP dla EUR/PLN wynosi 5,0000 - opcja Call

jest realizowana. Klient moze rozliczy¢ transakcje brutto albo netto:

® Rozliczenie brutto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 sprzedaje 100.000 EUR po
kursie 4,4000

® Rozliczenie netto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 ptaci Bankowi kwote
rozliczenia 100.000 EUR * (5,0000 — 4,4000) = 60.000 PLN

Scenariusz 2:

W dniu 29 stycznia 20X0 fixing NBP dla EUR/PLN wynosi 4,3500 — Zadna opcja

nie jest realizowana.

W dniu 29 stycznia 20X0 fixing NBP dla EUR/PLN wynosi 3,6000 — opcja Put jest

realizowana. Klient moze rozliczy¢ transakcje brutto albo netto:

® Rozliczenie brutto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 sprzedaje 100.000 EUR po
kursie 4,2600

® Rozliczenie netto: Klient w dniu 31 stycznia 20X0 otrzymuje od Banku kwote
rozliczenia 100.000 EUR * (4,2600 — 3,6000) = 66.000 PLN
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Wptyw wahanh kursu na kwote rozliczenia netto oraz polityka marzowa Banku
Departament Rynkéw Finansowych

--- Ryzyko rozliczenia netto -

Jezeli Klient podejmie decyzje o0 rozliczeniu
transakcji ParSF netto, to kwota ujemnego
rozliczenia bedzie rosngé wraz ze wzrostem réznicy
pomiedzy:

= Kursem realizacji opcji Put a kursem
referencyjnym w przyktadzie na zakup waluty
przez Klienta w ParSF, w ktérym Klient sprzedat
opcje Put, a kurs referencyjny jest nizszy od
kursu realizacji opcji Put.

= Kursem referencyjnym a kursem realizacji opciji
Call w przyktadzie na sprzedaz waluty przez
Klienta w ParSF, w ktérym Klient sprzedat opcje
Call, a kurs referencyjny jest wyzszy od kursu
realizacji opcji Call.

Bazujgc na podanych wczesniej przykfadach
symulacja rozliczenia netto transakcji ParSF dla dnia
rozliczenia 31 stycznia 20X0 znajduje sie w

Kurs referencyjny

Kwota rozliczenia netto dla
Klienta kupujacego EUR w

Kwota rozliczenia netto dla
Klienta sprzedajacego EUR w

EUR/PLN transakcji ParSF transakcji ParSF
3,6000 -68 500 PLN 66 000 PLN
3,7000 -58 500 PLN 56 000 PLN
3,8000 -48 500 PLN 46 000 PLN
3,9000 -38 500 PLN 36 000 PLN
4,0000 -28 500 PLN 26 000 PLN
4,1000 -18 500 PLN 16 000 PLN
4,2000 -8 500 PLN 6000 PLN
4,3000 0 PLN 0 PLN
4,4000 1000 PLN 0 PLN
4,5000 11 000 PLN -10 000 PLN
4,6000 21000 PLN -20 000 PLN
4,7000 31000 PLN -30 000 PLN
4,8000 41000 PLN -40 000 PLN
4,9000 51 000 PLN -50 000 PLN
5,0000 61000 PLN -60 000 PLN

zaprezentowanej obok tabeli:

- Polityka marzowa Banku

* Przedstawione wyzej dane ilustrujg zaleznos¢ wyniku uzyskanego przez Klienta od poziomu kursu rynkowego. Przedstawione symulacje
zostaty sporzgdzone w celu zilustrowania wptywu zmian kursu rynkowego na wynik rozliczenia netto transakcji ParSF dla przyjetej kwoty
transakcji. Zakres kursow uzytych w powyzszych symulacjach ma charakter wytgcznie poglgdowy, a rzeczywiste poziomy kursu EUR/PLN

w przysztosci mogag by¢ zaréwno nizsze, jak i wyzsze od przedstawionych w tabeli.

Bank, zawierajgc z Klientami transakcje, stosuje marze na zasadach opisanych w ,Informacji o kosztach i powigzanych optatach zwigzanych
ze swiadczong Ustugg Inwestycyjng”. Transakcja Par Super Forward sktada sie z serii opcji Call i Put na zasadach opisanych powyzej.
Symulacje zastosowania marz w przypadku opcji Call i Put znajdujg sie w Kartach Produktu dla tych transakcji.
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Ryzyka produktu, zabezpieczenie rozliczenia i definicje

Departament Rynkéw Finansowych

=" Ryzyka produktu

Ryzyka zwigzane z transakcjg Par Super Forward — opis ryzyk zwigzanych z zawarciem przez Klienta transakcji Super Forward zostat
przedstawiony w dokumencie ,,Informacje o instrumentach finansowych i ryzyku. Produkty skarbowe Banku Pekao S.A.”. Ryzyko
strategii Par Super Forward réwne jest sumie ryzyk poszczegélnych sktadowych strategii opcyjnych.

. Zabezpieczenie rozliczenia

= Ze wzgledu na mozliwos¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania do zaptaty Bankowi kwoty wynikajgcej z tytutu rozliczenia netto
sprzedanej przez Klienta opcji Call albo opcji Put, Bank umozliwia zawarcie transakcji Par Super Forward jedynie Klientom o
zweryfikowanym standingu finansowym, posiadajgcym limit przedrozliczeniowy przyznawany przez Bank w celu zawierania transakcji
pochodnych.

= Bank, na podstawie oceny zdolnosci kredytowej Klienta oraz ekspozycji na poszczegodlne rodzaje ryzyk rynkowych, okresla wysokosé
limitu oraz maksymalny czas trwania oferowanych transakcji terminowych.

= W przypadku, gdy wartos¢ wykorzystania limitu przedrozliczeniowego (obliczona zgodnie z warunkami zawartej umowy ramowej)
przekroczy kwote przyznanego limitu — Bank moze wezwaé Klienta do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia do poziomu
pokrywajgcego warto$¢ przekroczenia w trybie wskazanym w umowie ramowej. Ustanowione zabezpieczenie moze mie¢ forme
pieniezng.

= W przypadku spadku wykorzystania limitu przedrozliczeniowego, Bank dokona korekty wysokosci wymaganego zabezpieczenia i zwrotu
Klientowi nadwyzki srodkéw.

;=" Kluczowe pojecia

= Kurs realizacji opcji Call — ustalony w dniu zawierania transakcji kurs, po ktérym nabywca opcji ma prawo do realizacji opcji Call.

= Kurs realizacji opcji Put — ustalony w dniu zawierania transakcji kurs, po ktérym nabywca opcji ma prawo do realizacji opcji Put.

= Kurs referencyjny — kurs walutowy, na podstawie ktérego nastepuje realizacji opcji (fixingu NBP lub inny ustalony przez strony
transakciji).

= Dzien fixingu — dzien ustalenia wartosci kursu referencyjnego nastepujacy zazwyczaj na dwa dni robocze przed dniem rozliczenia
transakcji.

= Dzien rozliczenia - dzien, w ktérym dokonywane jest rozliczenie zobowigzan i naleznosci z tytutu zawartej transakcji wytgczajgc ptatnosc
premii.

= Premia — kwota ptacona sprzedawcy opcji przez nabywce opcji w dniu ptatno$ci premii, czyli zwyczajowo w dniu zawarcia transakciji.

= Waluta bazowa — waluta, ktérej cena jest wyrazona w jednostkach waluty niebazowej.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000014843, NIP: 526-00-06-841, REGON: 000010205, wysokosc kapitatu zaktadowego i kapitatu
wpfaconego: 262 470 034 zt.
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