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Cel:
Ponizszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacii jest wymagane

prawem, aby poméc w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim zwigzanych, a takze poméc w
pordwnaniu go z innymi produktami.
Produkt:  Transakcja Opcji Walutowej PUT (Klient kupuje opcje PUT)

Czas trwania (ilos¢ miesiecy - M, lat-L):  3M

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Tel. 22 591 2591 Organ nadzoru:  Komisja Nadzoru Finansowego
www.pekao.com.pl Data powstania dokumentu / ostatniej wersji: ~ 01.01.2018 / 01.01.2018

OSTRZEZENIE - Zamierzasz kupié produkt, ktory jest skomplikowany i moze byé trudny w zrozumieniu.

1. Co to za produkt?
Rodzaj: Transakcja kupna przez Klienta Opcji Walutowej Put USD/PLN to transakcja, ktérej przedmiotem jest prawo do dokonania przez Klienta sprzedazy USD za
PLN, po kursie realizacji Opcji ustalonym w momencie zawarcia transakcji, jezeli w dniu realizacji Opcji kurs referencyjny jest nizszy od kursu realizacji opcji.

Cele: Zakup Opcji Walutowej Put USD/PLN zabezpiecza Klientéw sprzedajacych USD za PLN przed ryzykiem zwigzanym ze spadkiem kursu wymiany tej pary
walutowej ponizej kursu realizacji opcji. Zakup Opcji Walutowej Put daje prawo do sprzedazy waluty po kursie realizacji opcji, jezeli w dniu fixingu opcji kurs
referencyjny jest nizszy od kursu realizacji. W sytuacji, gdy kurs referencyjny jest wyzszy lub réwny opcja wygasa. Kosztem nabycia transakcji opcji, zawierajgcym
warto$¢ godziwg i marze Banku jest premia opcyjna, ktdra jest ustalana i ptacona przez nabywce opcji jej sprzedawcy (wystawcy opcji). Poziom kursu realizacji opcji
jest uzgadniany pomigdzy stronami w momencie zawierania transakcji a jego wysoko$¢ ma wpltyw na wysoko$¢ premii. Na wysoko$¢ premii opcyjnej ma rowniez
wpltyw zmienno$¢ kursow walut transakcji opcyjnej, termin jej realizacji, poziom stop procentowych oraz plynnosci danego instrumentu na rynku. Klient ma prawo
wyboru sposobu rozliczenia transakcji opcji — ,brutto” lub ,netto”. Rozliczenie ,brutto” polega na obcigzeniu rachunku Klienta kwotg USD oraz uznaniu kwotg PLN,
ktore wynikajg z warunkdw transakcji. Rozliczenie ,netto” polega na uznaniu rachunku Klienta w PLN, kwotg stanowiaca iloczyn kwoty transakcji opcyjnej w USD i
réznicy pomiedzy kursem referencyjnym z dnia fixingu oraz kursem realizacji opcji. Transakcja jest zawierana na wybrany, wczesniej uzgodniony okres pomiedzy
Klientem a Bankiem. Nabywca opcji ma prawo do jej odsprzedazy wystawcy opcji w dowolnym dniu przed terminem jej realizacji, po cenie odkupu opcji zaoferowanej
przez Bank, wyliczonej w oparciu o biezace parametry rynkowe z momentu zamknigcia transakcji. Bank ma prawo do dokonania wyliczenia oraz jednostronnego
rozwigzania transakcji w przypadku wystapienia jakiegokolwiek przypadku naruszenia na podstawie Regulaminu ,Warunki Wspdipracy z Klientami w zakresie
Transakcji Pochodnych i Kasowych”. Takim przypadkiem naruszenia bedzie, np.: niewykonanie jakiegokolwiek obowigzku wynikajacego z Umowy Ramowej,
Warunkéw Wspotpracy i Regulaminéw Transakcji; niewykonanie jakiegokolwiek obowigzku wynikajacego z zawartej transakcji; istotne i trwate pogorszenie sie
sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta; niewywigzywanie sie przez Klienta z umdw kredytowych, uméw pozyczki lub innych uméw o podobnym charakterze; zajecie
przez organ egzekucyjny rachunkéw bankowych Klienta; zaprzestanie przez Klienta prowadzenia w catosci lub czesci dziatalnoSci gospodarczej lub istnienie grozby
takiego zdarzenia; wystapienie zdarzenia stwarzajacego ryzyko upadtosci Klienta; ustanowienie zarzadu przymusowego lub innego zarzadcy nad przedsiebiorstwem
Klienta; nieustanowienie lub nieuzupetienie przez Klienta zabezpieczenia do wysokosci co najmniej rdwnej wysokoSci zabezpieczenia wymaganego; brak
wystarczajacych Srodkéw na rachunku rozliczeniowym w celu prawidtowego rozliczenia transakcji; wypowiedzenie umowy rachunku zabezpieczajacego bez zgody
Banku. Opisywany tutaj produkt jest przyktadem opartym na realistycznych zatozeniach, ktére jednak moga nie pasowa¢ do warunkéw uzgodnionych w umowie.

Dzien ustalenia
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realizacja opcji

Docelowy inwestor indywidualny:

Produkt ten jest przeznaczony dla inwestoréw, ktorzy:

(i) uzgodniony podczas zawierania transakcji poziom kursu realizacji opc;ji traktujg, jako zabezpieczenie przed ryzykiem zwigzanym ze spadkiem kursu rynkowego
USD/PLN,

(i) sq w stanie zaakceptowa¢ koszt nabycia (zawierajacy marze Banku) za powyzsze zabezpieczenie ryzyka w postaci premii opcyjnej, ktora jest znana w dniu
zawierania transakgji,

(iii) posiadaja teoretyczng wiedze i doswiadczenie z produktami tego typu oraz rynkami finansowymi,

(iv) oczekujq petnej mozliwosci skorzystania ze wzrostu poziomu cen waluty,

(v) zamierzajg posiada¢ produkt przez caty okres, ktory zostat uzgodniony podczas zawierania transakcji, ale dopuszczajg mozliwos¢ rozliczenia transakcji wczesnie;
w zaleznosci od biezacych potrzeb.

2. Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?

Wskaznik ryzyka
Ogolny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke, co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest prawdopodobieristwo

utraty pieniedzy na tym produkcie z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie bedzie mozliwo$ci wyptacenia pieniedzy.
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Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze produkt bedzie
utrzymywany przez 3M. Rzeczywiste ryzyko moze ulec zmianie.
Produkt jest nieptynny. tatwe wyjscie z inwestycji moze nie by¢
mozliwe

Sklasyfikowali$my ten produkt, jako 7 na 7, co stanowi 7=,najwyzszg’ klase ryzyka. Ryzyko potencjalnych strat ze wzgledu na rozwdj sytuacji w przysztosci ocenia
sie, jako bardzo wysokie. W przypadku niekorzystnych warunkéw rynkowych jest bardzo prawdopodobne, ze nasza zdolno$¢ do wyptaty $rodkéw bedzie
ograniczona.

Ten produkt nie zawiera zadnej ochrony od przyszlych wynikéw, wiec mozliwe jest poniesienie straty w wysokosci zaptaconej premii.

Ryzyko rynkowe - ryzyko spadku wartosci instrumentu finansowego pod wplywem niekorzystnej zmiany czynnikéw rynkowych (m.in. kurséw walut, poziomu stop
procentowych).

Ryzyko zmiennosci - ryzyko negatywnych zmian wartosci instrumentu finansowego wynikajace z wahan ceny aktywa bazowego w wybranym okresie.

Uwaga na ryzyko ptynnosci. Wystepuje ryzyko duzych trudno$ci w przypadku koniecznosci wyjscia w trakcie zycia produktu wynikajace z faktu, ze produkt jest
zaklasyfikowany, jako nieptynny.

Scenariusze dotyczace wynikow

Ponizsza tabela pokazuje ile mozesz otrzymac z powrotem w ciggu zalecanego okresu utrzymywania w réznych scenariuszach, przy zatozeniu nominatu transakcji w
wysokosci 12.000 USD. Dzigki temu mozna je bedzie poréwnaé ze scenariuszami dotyczacymi innych produktéw. Zaprezentowane scenariusze przedstawiajg
szacunkowo przyszte wyniki w oparciu o zachowanie si¢ aktywa bazowego z przesztoSci oraz bazujg na zmienno$ci wartoSci tej inwestycji, ale nie mozna ich
traktowa¢ dostownie. Efekt bedzie sig roznit w zaleznosci od zachowania sig rynku oraz diugo$ci trwania produktu. Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje, ile
pieniedzy mozna odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych i nie uwzglednia sytuacji, w ktorej Bank nie jest w stanie wyptaci¢ naleznej kwoty. Tego produktu
nie mozna tatwo spieniezy¢. Oznacza to, ze trudno oszacowa¢ wielkos¢ zwrotu w przypadku spieniezenia przed koricem zalecanego okresu utrzymywania.
Wezesniejsze spienigzenie bedzie moZliwe, ale bedziesz musiat zaptaci¢ wysokie koszty lub ponie$é duzg strate zeby to zrobi¢. Przedstawione dane liczbowe
obejmujg wszystkie koszty samego produktu. Warto$ci te nie uwzgledniajg osobistej sytuacji podatkowej, ktdra rowniez moze mie¢ wplyw na zwrot z transakcji.

Nominat transakcji 12.000 USD

Scenariusze Zalecany okres utrzymywania
Scenariusz warunkow Jaki zwrot mozesz otrzymaé po odliczeniu kosztow -480 USD
skrajnych Srednioroczny zwrot -16,00 %
Niekorzystny Jgki zwrot mozesz otrzymac¢ po odliczeniu kosztow -480 USD
Srednioroczny zwrot -16,00 %
Umiarkowany J’aki zwrot mozesz otrzymac po odliczeniu kosztow -480 USD
Srednioroczny zwrot -16,00 %
Jaki zwrot mozesz otrzymac po odliczeniu kosztow 279 USD
Korzystny : .
Srednioroczny zwrot 9,28 %

WejScie w produkt oznacza, ze uwazasz, ze cena instrumentu bazowego bedzie spadac.

3. Co sie stanie, jesli Bank Pekao SA nie ma mozliwo$ci wyptaty?

Klienci sg narazeni na ryzyko, ze Bank Pekao SA stanie sig¢ niewyptacalny. Jesli Bank Pekao SA nie bedzie w stanie zrealizowaC zobowigzan zwigzanych z
produktem lub nie bedzie w stanie dokona¢ wyptaty mozliwa jest strata premii oraz czesci lub wszystkich korzysci ekonomicznych, ktére zamierzat osiggna¢ nabywca
produktu. Produkt ten nie jest chroniony systemem gwarancji lub rekompensat dla inwestorow.

4. Jakie sg koszty?

Kosztem nabycia transakcji jest koszt ptaconej przez Klienta premii opcyjnej. Kosztem zawarcia transakcji jest koszt marzy zawartej w premii. Natomiast, jezeli
transakcja Opcji Walutowej Put bedzie zamykana przed terminem jej zapadalnosci — to warto$¢ zamkniecia transakcji bedzie uzalezniona od biezacej wyceny
rynkowej z momentu zamknigcia transakcji pomniejszonej o warto§¢ marzy i bedzie mie¢ charakter ptatnosci ze strony Banku.

Zmniejszenie zwrotu pokazuje, w jaki sposob ponoszone taczne koszty wptywajg na zwrot z inwestycji, ktéry jest mozliwy do uzyskania. Laczne koszty obejmujq
koszty jednorazowe, koszty biezace i koszty dodatkowe. Kwoty tu przedstawione sg facznymi kosztami samego produktu w réznych okresach utrzymywania produktu.
Sa to dane szacunkowe i moga ulec zmianie w przysztosci.

Koszty w czasie:
Ponizsza tabela sporzadzona jest w oparciu o zalecany okres utrzymywania produktu dla nominatu transakcji o wartosci 12 000 USD.

Nominat transakcji 12.000 USD W przypadku spieniezenia na koniec zalecanego okresu utrzymywania

Scenariusze

taczne koszty 4% (480USD)
Whptyw na zwrot w ujeciu rocznym 16 %

Struktura kosztow:




W ponizszej tabeli przedstawiono:
— wptyw poszczegdlnych rodzajow kosztéw na zwrot z inwestycji, ktdry mozliwy jest do uzyskania na koniec zalecanego okresu utrzymywania w ujeciu rocznym;
— znaczenie poszczegdlnych kategorii kosztow.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw na zwrot w ujeciu rocznym:

16 Whplyw kosztdw ponoszonych przy wejsciu w inwestycje.
0

) Koszty wejscia Jest to najwiecej, co zaptacisz, mozliwe, ze zaptacisz mniej.

Koszly jednorazowe Whptyw kosztdw wliczono juz w cene.

Koszty wyjécia Nie Wptyw kos;tgw wyjscia na kwote nominalng w terminie

dotyczy zapadalnosci.
B Koszly transakeji portfelowych 0.0% Whplyw kosztdw kupna i sprzedazy inwestycji bazowej na potrzeby

Koszty biezace produktu.

Pozostale koszty biezace 0.0% Wp%yw kgsztéw ponoszonych w zwigzku z zarzagdzaniem

inwestycja.

Koszty dodatkowe Optaty za wyniki 0,0% Whplyw optat za wyniki.

Premie motywacyjne 0,0% Whptyw premii motywacyjnych.

5. lle czasu powinienem posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyptaci¢ pienigdze?

Zalecany okres utrzymywania: 3M

Transakcja Opcji Walutowej Put moze by¢ zawierana na rézne terminy w zaleznosci od indywidualnych potrzeb Klienta. Bank wybrat zalecany okres utrzymywania
produktu w celu przedstawienia jego specyfiki. Okres ten jest réwnoznaczny z okresem na jaki zostata zawarta umowa. Mozliwe jest ztozenie dyspozycii
przedterminowego wyjscia w zakresie catosci lub czesci kwoty transakcji, przy zastrzezeniu ztozenia jej nie pdzniej niz do godz. 10.30 w dniu realizacji opcji w trybie
analogicznym do uzgadniania warunkdw transakcii, tj. telefonicznie, przy uzyciu elektronicznego systemu transakcyjnego lub w przypadku, kiedy strony w umowie
ramowej uzgodnity inny tryb - zgodnie z tym trybem. W takim przypadku powstanie zobowigzanie do zaptacenia przez Bank kwoty zwigzanej z wczesniejszym
zamknigciem transakgji, ktéra bedzie wyliczona w oparciu o biezacg wyceng rynkowg oraz bedzie zawierata marze Banku. Marza Banku nie przekroczy 4% (480
USD), a jej poziom nie jest uzalezniony od dtugo$ci utrzymywania produktu i moze réwniez by¢ przedmiotem negocjacji. Wczesniejsze wyjscie z inwestycji nie ma
wptywu na zmiane profilu ryzyka produktu. Szczegély i opis transakcji znajdujg sie w ,Regulaminie Opcji Walutowych Call/Put”.

6. Jak moge ztozy¢ skarge?

Skargi (reklamacje) dotyczace produktu lub odnosnie postepowania oferujacego produkt mozna skiada¢ za pomoca; systemu bankowosci internetowej, w formie
pisemnej na adres Bank Polska Kasa Opieki SA, Departament Rynkéw Finansowych, ul. Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa lub za pomoca wiadomosci
elektronicznej na adres TreasuryDokumentacja@pekao.com.pl (wytacznie z adreséw poczty elektronicznej Klienta wskazanych w Umowie Ramowej). Reklamacje
mogaq by¢ sktadane przez Klienta osobiscie lub za posrednictwem petnomocnika, lub innej osoby lub instytucii, ktéra posiada nadane przez Klienta uprawnienia do
wystepowania w jego imieniu w formie pisemnej, przesytka pocztowa, osobiscie do protokotu lub poprzez ztozenie pisma w jednostkach Banku, telefonicznie lub za
posrednictwem systemu bankowosci internetowej wykorzystywanego przez Klienta, o ile w tym systemie istnieje taka funkcjonalno$¢. Bank udziela odpowiedzi na
Reklamacje bez zbednej zwtoki, nie p6zniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania Reklamacji, a w szczegolnie skomplikowanych przypadkach w ciggu 60 dni od
dnia ofrzymania przez Bank Reklamacji. Szczegdlowy tryb skiadania i rozpatrywania reklamacji opisany jest na stronie internetowej pod adresem
www.pekao.com.pl/Satysfakcja_Klientow/Reklamacije/ oraz okreslony w ,Regulaminie rozpatrywania reklamacji Klientéw Biznesowych i Korporacyjnych Banku Polska
Kasa Opieki Spétka Akcyjna.

7. Inne istotne informacje
Informacje o produkcie dostepne sg na stronie internetowej www.pekao.com.pl/corporate/produkty skarbowe/ oraz u Dealeréw Departamentu Rynkéw Finansowych
(dostepne na wniosek Klienta). W przypadku, pytan lub potrzeby uzyskania wiekszej ilosci informacji, prosimy o kontakt.

Bank Pekao SA dokonuje aktualizacji ,Dokumentow zawierajacych kluczowe informacje”, co najmniej raz do roku. Najnowsza wersja dokumentu jest dostepna na
stronie internetowej pod adresem https://www.pekao.com.pl/corporate/produkty skarbowe/priip/ . Dokumenty te sa réwniez bezptatnie udostepniane u Dealeréw
Departamentu Rynkéw Finansowych Banku Pekao SA.
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