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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Cechy ogoélne dokumentu i zastrzezenia prawne

Cechy ogdlne dokumentu

Departament Rynkéw Finansowych

Karta Produktu zawiera podstawowe informacje o instrumencie finansowym oraz ryzyku zwigzanym z inwestowaniem w ten
instrument finansowy.

Karta Produktu udostepniania jest Klientom przez Bank Pekao S.A. (,Bank”) w celu utatwienia Klientowi podjecia $wiadomej decyzji
inwestycyjne;j.

Karta Produktu opisuje podejscie Banku do stosowania marzy przy zawieraniu transakcji FRA z Klientami.

r- Zastrzezenia prawne

Niniejsza karta produktu ma charakter marketingowy i nie stanowi oferty ani zaproszenia do rozpoczecia rokowan w sprawie zakupu w
rozumieniu art. 66 i art. 71 Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie majg charakteru porady inwestycyjnej
lub rekomendacji zawarcia okre$lonej transakcji, przedmiotem ktérej jest prezentowany instrument finansowy, co oznacza iz
przekazujgc przedmiotowe informacje Bank nie $wiadczy na rzecz Klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ostateczna decyzja
zawarcia transakcji nalezy wytacznie do Klienta. Przed zawarciem transakcji Klient powinien, nie opierajgc sie wylgcznie na
informacjach przekazanych przez Bank, rozwazy¢ ryzyko transakcji, potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane, charakterystyke i
ryzyko rynkowe, konsekwencje prawne, ksiegowe i podatkowe, oraz w sposéb niezalezny ocenié, czy jest w stanie podjaé ryzyko
transakcyjne. Bank nie ponosi odpowiedzialnodci za skutki decyzji inwestycyjnych Klienta oraz ewentualne szkody zwigzane z
zawarciem transakcji. Inwestowanie w instrumenty finansowe moze wigza¢ sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu, a w przypadku instrumentéw pochodnych poniesienia niekiedy strat finansowych znacznie przekraczajgcych pierwotng wartos¢
inwestycji. Przedstawione w tresci Karty Produktu scenariusze rozliczenia oraz przyktady nie bazujg na wynikach historycznych, ani na
symulacji przysztych wynikéw, a stanowig wytacznie informacje pozwalajgce Klientowi zapoznaé sie z istotg prezentowanego
instrumentu finansowego. Bank nie gwarantuje osiagniecia podobnych wynikow w przypadku inwestowania w instrumenty finansowe.
Na stronie https://www.pekao.com.pl/corporate/produkty skarbowe/priip/, Bank prezentuje "Dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje" odnosnie produktéw skarbowych podzielone na poszczegoélne kategorie. Dokumenty te pomagajg zrozumie¢ charakter
danego produktu oraz ryzyka, koszty, potencjalne zyski i straty z nim zwigzane. Przed zawarciem kazdej transakcji, Klient detaliczny jest
zobowigzany do zapoznania sie z aktualnymi dokumentami dotyczacymi produktéw skarbowych w ramach regulacji PRIIP.
Szczegotowe informacje dotyczgce zasad wspotpracy Banku i Klienta w zakresie $wiadczonych ustug inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zawierania transakcji oraz wykonywanie zlecen w zakresie instrumentéw finansowych okreslone sg w odpowiednich umowach i
regulaminach Banku.

Podjeto wszelkie mozliwe dziatania, w celu zapewnienia, aby informacje zawarte w tej publikacji byty rzetelne, niebudzgce watpliwosci i
nie wprowadzajgce w btad, jednakze Bank nie gwarantuje ich doktadnosci i kompletnosci.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Banku Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez zgody Banku
jest zabronione.
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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Opis i zastosowanie produktu

=== Opis produktu

Departament Rynkéw Finansowych

Przedmiotem transakcji przysziej stopy procentowej FRA (ang. Forward Rate Agreement) jest rozliczenie réznicy odsetkowej pomiedzy

stopg referencyjng a kontraktowg stopg procentowg w dniu rozliczenia.

Stopg referencyjng moze by¢ WIBOR, EURIBOR lub inna zmienna stopa procentowa — w zaleznosci od tego w jakiej walucie jest

zawierana transakcja FRA.

Rozliczenie réznicy odsetkowej nastepuje w dniu rozliczenia poprzez uznanie bgdz obcigzenie rachunku rozliczeniowego Klienta kwotg

réznicy odsetkowej.

W momencie zawierania transakcji strony ustalajg kontraktowg stope procentowg, stope referencyjng, kwote i walute transakcji oraz dzien

rozpoczecia (rozliczenia) i zakonczenia transakcji FRA.

Cena nabycia transakcji FRA wynosi zero. Natomiast jezeli transakcja FRA bedzie zamykana przed terminem jej zapadalno$ci — to
warto$¢ zamkniecia transakcji bedzie uzalezniona od biezgcej wyceny rynkowej i moze mie¢ charakter ptatnosci ze strony Klienta albo

Banku.

r--- Zastosowanie (Klient kupuje FRA)

Zakup FRA pozwala Klientowi ustali¢ poziom stopy
procentowej dla przysziego zobowigzania (np. ptatnosci
odsetek od kredytu zmiennoprocentowego dla danego
okresu odsetkowego). Tym samym zakup FRA zabezpiecza
przed wzrostem rynkowej stopy procentowej i stabilizuje
poziom przysztego kosztu odsetkowego.

T Zastosowanie (Klient sprzedaje FRA)

Sprzedaz FRA pozwala Klientowi ustalic poziom stopy
procentowej dla przysztej naleznosci (np. ptatnosci odsetek
od obligacji zmiennoprocentowej dla danego okresu
odsetkowego). Tym samym sprzedaz FRA zabezpiecza
przed spadkiem rynkowej stopy procentowej i stabilizuje
poziom przysztego przychodu odsetkowego.
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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Sposaéb rozliczenia

Departament Rynkéw Finansowych

= W dniu fixingu (z reguty dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia transakcji FRA) ustalana jest wysoko$¢ stopy referencyjnej stuzacej do
dokonania rozliczenia. Rozliczenie transakcji nastepuje w dniu rozpoczecia transakcji FRA poprzez rozliczenie rdéznicy odsetkowej
kalkulowanej w sposéb nastepujacy:

r--- Rozliczenie (Klient kupuje FRA)

® JezZeli w dniu fixingu kontraktowa stopa procentowa jest
wyzsza niz stopa referencyjna, Klient otrzymuje od Banku

R0 = IR—K|+*D *N
~ (B *100)+ (R = D)

gdzie:

RO — réznica odsetkowa

R — stopa referencyjna

K — kontraktowa stopa procentowa

D — liczba dni stanowigcych okres transakcji FRA

réznice odsetkowa.

= Jezeli w dniu fixingu kontraktowa stopa procentowa jest nizsza

niz stopa referencyjna, Klient ptaci Bankowi réznice odsetkowa.

N — kwota transakcji FRA
B — baza obliczenia odsetek
| | — wartos¢ bezwzgledna réznicy

T Rozliczenie (Klient sprzedaje FRA) Sty

Jezeli w dniu fixingu kontraktowa stopa procentowa jest wyzsza
niz stopa referencyjna, Klient ptaci Bankowi réznice odsetkowa.

Jezeli w dniu fixingu kontraktowa stopa procentowa jest nizsza
niz stopa referencyjna, Klient otrzymuje od Banku réznice

odsetkowa.
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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Przyktadowe rozliczenie

- Przyktad (Klient kupuje FRA)

W dniu 9 grudnia 20X9 Klient w zwigzku z zaciggnietym
finansowaniem opartym o zmienng stope procentowg i w
obawie przed wzrostem kosztu finansowania w przysziosci
zawiera z Bankiem transakcje FRA na nastepujgcych
warunkach:

Kwota transakcji FRA: 1.000.000 PLN

Dzien rozpoczecia transakcji FRA: 9 wrzesieri 20X0
Dzien zakoniczenia transakcji FRA: 9 grudnia 20X0
Kontraktowa stopa procentowa: 3,00% p.a.
Stopa referencyjna: WIBOR 3M
Baza naliczania odsetek: ACT/365

Departament Rynkéw Finansowych

i Przyktad (Klient sprzedaje FRA)

W dniu 9 grudnia 20X9 Klient w zwigzku z zakupiong
obligacjg opartg o zmienng stope procentowg i w obawie
przed spadkiem przychodu finansowego w przysziosci
zawiera z Bankiem transakcje FRA na nastepujgcych
warunkach:

Kwota transakcji FRA: 1.000.000 PLN

Dzien rozpoczecia transakcji FRA: 9 wrzesien 20X0
Dzien zakonczenia transakcji FRA: 9 grudnia 20X0
Kontraktowa stopa procentowa: 2,80% p.a.
Stopa referencyjna: WIBOR 3M
Baza naliczania odsetek: ACT/365

---- Przykladowe rozliczenie netto

Scenariusz 1:

W dniu 7 wrzes$nia 20X0 WIBOR 3M wynosi 4,00% p.a. W dniu 9
wrzednia 20X0 nastepuje rozliczenie transakcji FRA dla danego
okresu odsetkowego:

Kalkulacja réznicy odsetkowej Kwota
(14,00 - 3,00()*91*1.000.000 PLN)/((365*100)+(4,00*91))= 2469 PLN
Klient otrzymuje réznice odsetkowa 2469 PLN

Scenariusz 2:

W dniu 7 wrzesnia 20X0 WIBOR 3M wynosi 2,00% p.a. W dniu 9
wrzednia 20X0 nastepuje rozliczenie transakcji FRA dla danego
okresu odsetkowego:

Kalkulacja réznicy odsetkowej Kwota
(12,00 - 3,00)*91%1.000.000 PLN)/((365*100)+(2,00*91)) = 2481 PLN
Klient ptaci réznice odsetkowa 2481PLN

---- Przykiadowe rozliczenie netto

Scenariusz 1:
W dniu 7 wrzes$nia 20X0 WIBOR 3M wynosi 4,00% p.a. W dniu 9

wrzednia 20X0 nastepuje rozliczenie transakcji FRA dla danego
okresu odsetkowego:

Kalkulacja réznicy odsetkowej Kwota
(14,00 - 2,80)*91*1.000.000 PLN)/((365*100)+(4,00*91))= 2962 PLN
Klient ptaci réznice odsetkowa 2962 PLN

Scenariusz 2:
W dniu 7 wrzesnia 20X0 WIBOR 3M wynosi 2,00% p.a. W dniu 9

wrzednia 20X0 nastepuje rozliczenie transakcji FRA dla danego
okresu odsetkowego:

Kalkulacja réznicy odsetkowej Kwota
(12,00 - 2,80])*91*1.000.000 PLN)/((365*100)+(2,00%91)) = 1985 PLN
Klient otrzymuje réznice odsetkowa 1985 PLN
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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Wptyw kosztéw oraz wahan stép procentowych na kwote rozliczenia netto

Departament Rynkéw Finansowych

— Ryzyko rozliczenia

Kwota rozliczenia (strata) bedzie rosng¢ wraz ze wzrostem réznicy pomiedzy stopg referencyjng a kontraktowg stopg procentowa:

= Dla Klienta kupujacego FRA sytuacja taka wystgpi w przypadku spadku stopy referencyjnej ponizej kontraktowej stopy procentowe;.

= Dla Klienta sprzedajgcego FRA sytuacja taka wystgpi w przypadku wzrostu stopy referencyjnej powyzej kontraktowej stopy procentowe;j.

= Potencjalny wynik zwigzany z rozliczeniem transakcji FRA zostat przedstawiony w kolejnym punkcie opisujgcym polityke marzowg

Banku.

Bank zawierajgc z klientami transakcje FRA stosuje marze okreslong w ,Informacji o kosztach i powigzanych optatach zwigzanych ze
Swiadczong Ustugg Inwestycyjng”, czyli dla transakcji FRA nie wyzszg niz 1% p.a.

r==" Przyktadowe rozliczenie (Klient kupuje FRA) g

Klient kupuje FRA z przyktadu powyzej — wowczas:

® Dla uzytej w przyktadzie kwoty transakcji FRA 1.000.000 PLN
zawartej na 12 miesiecy maksymalna marza Banku w
wysokosci 1% p.a. oznacza w tym przypadku kwote 10.000
PLN.

Zaktadajgc marze Banku na poziomie 0,25% (2.500 PLN) przetozy
sie to na wyzszg o 1,00 p.p. kontraktowg stope procentowg, ktéra
w przyktadzie dla Klienta kupujgcego FRA wyniesie 4,00% p.a.
Marza wynoszgca 0,25% kwoty transakcji FRA jest wartoscig
przyktadowg i moze by¢ nizsza niz przyjeta w niniejszej karcie. Na
podstawie podanego wczesniej przykfadu, dla transakcji FRA
zawartej na 12 miesiecy, zaleznos¢ uzyskanego wyniku
finansowego w dniu rozliczenia od poziomu stopy referencyjnej
przedstawia sie nastepujgco:

Roéznica odsetkowa dla Réznica odsetkowa dla
Stopa referencyjna Klienta kupujacego FRA po Klienta kupujacego FRA po

WIBOR 3M 3,00% p.a.* 4,00%p.a.*
(bez marzy) (po uwzglednieniu marzy)
0,50% -6 225 PLN -8774 PLN
1,00% -4 974 PLN -7579 PLN
1,50% -3 726 PLN -6387 PLN
2,00% -2 481 PLN -5198 PLN
2,50% -1 239 PLN -4011 PLN
3,00% 0 PLN -2829 PLN
3,50% 1236 PLN -1648 PLN
4,00% 2469 PLN -470 PLN
4,50% 3698 PLN 705 PLN
5,00% 4925 PLN 1876 PLN

* Klient ptaci (-) / Klient otrzymuje (+) réznice odsetkowa w dniu 09/09/20X0
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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Wptyw kosztéw oraz wahan stép procentowych na kwote rozliczenia netto c.d.

T Przykladowe rozliczenie (Klient sprzedaje FRA) -

Klient sprzedaje FRA z przykfadu powyzej — wowczas:

® Dla uzytej w przykfadzie kwoty transakcji FRA 1.000.000 PLN
zawartej na 12 miesiecy maksymalna marza Banku w
wysokosci 1% p.a. oznacza w tym przypadku kwote 10.000
PLN.

Zakfadajgc marze Banku na poziomie 0,25% (2.500 PLN) przefozy
sie to na nizszg 0 1,00 p.p. kontraktowg stope procentowa, ktéra w
przyktadzie dla Klienta sprzedajgcego FRA wyniesie 1,80% p.a.
Marza wynoszgca 0,25% kwoty transakcji FRA jest wartoscig
przyktadowg i moze by¢ nizsza niz przyjeta w niniejszej karcie. Na
podstawie podanego wczesniej przykiadu, dla transakcji FRA
zawartej na 12 miesiecy, zaleznos¢ uzyskanego wyniku
finansowego w dniu rozliczenia od poziomu stopy referencyjnej

Departament Rynkéw Finansowych

Roéznica odsetkowa dla Réznica odsetkowa dla

Stopa referencyjna Klienta sprzedajacego FRA Klienta sprzedajacego FRA

WIBOR 3M po 2,80% p.a.* po 1,80% p.a.*
(bez marzy) (po uwzglednieniu marzy)
0,50% 5727 PLN 3081 PLN
1,00% 4477 PLN 1679 PLN
1,50% 3229 PLN 279 PLN
2,00% 1985 PLN -1116 PLN
2,50% 743 PLN -2509 PLN
3,00% -495 PLN -3897 PLN
3,50% -1 730 PLN -5283 PLN
4,00% -2 962 PLN -6665 PLN
4,50% -4 191 PLN -8044 PLN
5,00% -5417 PLN -9419 PLN

przedstawia sie nastepujaco:

* Klient pfaci (-) / Klient otrzymuije (+) réznice odsetkowa w dniu 09/09/20X0

= Przedstawione wyzej dane ilustrujg zaleznos¢ wyniku uzyskanego przez Klienta od poziomu stopy procentowej. Przedstawione symulacje
zostaty sporzadzone w celu zilustrowania wptywu zmian stopy referencyjnej na wynik rozliczenia transakcji FRA dla przyjetej kwoty transakcji.
Zakres stop procentowych uzytych w powyzszych symulacjach ma charakter wytacznie pogladowy, a rzeczywiste poziomy wskazanej tu
przyktadowo stopy referencyjnej WIBOR 3M w przyszito$ci mogg byé zaréwno nizsze, jak i wyzsze od przedstawionych w tabeli.

= Symulacja pokazuje rowniez wptyw kosztéw (marzy Banku) na wynik uzyskany przez Klienta.
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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Ryzyka produktu, zabezpieczenie rozliczenia i definicje

Departament Rynkéw Finansowych

=== Ryzyka produktu

Ryzyka zwigzane z transakcjg FRA — opis ryzyk zwigzanych z zawarciem przez Klienta transakcji FRA zostat przedstawiony w
dokumencie ,Informacje o instrumentach finansowych i ryzyku. Produkty skarbowe Banku Pekao S.A.”.

Zabezpieczenie rozliczenia

= Ze wzgledu na mozliwos¢ powstania zobowigzania po stronie Klienta do zaptaty Bankowi kwoty wynikajgcej z tytutu rozliczenia transakcji
FRA, Bank umozliwia zawieranie tych transakcji jedynie Klientom o zweryfikowanym standingu finansowym, posiadajgcym limit
przedrozliczeniowy przyznawany przez Bank w celu zawierania transakcji pochodnych.

= Bank, na podstawie oceny zdolnosci kredytowej Klienta oraz ekspozycji na poszczegodlne rodzaje ryzyk rynkowych, okresla wysokos¢
limitu oraz maksymalny czas trwania oferowanych transakcji terminowych.

= W przypadku, gdy wartos¢ wykorzystania limitu przedrozliczeniowego (obliczona zgodnie z warunkami zawartej umowy ramowej)
przekroczy kwote przyznanego limitu — Bank moze wezwac Klienta do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia do poziomu
pokrywajgcego warto$¢ przekroczenia w trybie wskazanym w umowie ramowej. Ustanowione zabezpieczenie moze mie¢ forme
pieniezna.

= W przypadku spadku wykorzystania limitu przedrozliczeniowego, Bank dokona korekty wysokosci wymaganego zabezpieczenia i zwrotu
Klientowi nadwyzki srodkow.

;™ Kluczowe pojecia

= Kontraktowa stopa procentowa — stata stopa procentowa p.a. ustalona przez strony transakcji FRA.
= Dzien fixingu — dzien ustalenia wartosci stopy referencyjnej.

= Rozliczenie transakcji FRA / Dzien rozpoczecia transakcji FRA — dzien, w ktérym dokonywane jest rozliczenie zobowigzan i
naleznosci stron z tytutu zawartej transakcji FRA bedacy jednoczesnie dniem, w ktérym rozpoczyna sie okres transakcji FRA.

= Dzien zakonczenia transakcji FRA - dzien stanowigcy ostatni dzier okresu transakcji FRA.
= Roéznica odsetkowa — kwota stanowigca rozliczenie transakcji FRA.
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KARTA PRODUKTU - TRANSAKCJA FRA

Ryzyka produktu, zabezpieczenie rozliczenia i definicje (c.d.)
Departament Rynkéw Finansowych

- Kluczowe pojecia

= Stopa referencyjna — jezeli Klient i Bank nie uzgodnig inaczej, w odniesieniu do danej waluty oraz tenoru transakcji FRA, odpowiednia
stopa procentowa typu IBOR, ktéra ukazuje sie na stronach serwisu Reuters w Dniu fixingu np.

PLN EUR UsbD

Stawka RIC Stawka RIC Stawka RIC
WIBOR 1M: WIPLN1MD= EURIBOR 1M: EURIBOR1MD= Term SOFR 1M: .SR1M
WIBOR 3M: WIPLN3MD= EURIBOR 3M: EURIBOR3MD= Term SOFR 3M: .SR3M
WIBOR 6M: WIPLN6MD= EURIBOR 6M: EURIBOR6MD= Term SOFR 6M: .SR6M
CHF GBP

Stawka RIC Stawka RIC

SARON Compound 1M: .SAR1MC ICE Term SONIA 1M: TISONI1M Index

SARON Compound 3M: .SAR3MC ICE Term SONIA 3M: TISONI3M Index

SARON Compound 6M: .SAR6MC ICE Term SONIA 6M: TISONI6M Index

= Baza obliczania odsetek — ustalona liczba dni w roku na potrzeby obliczania Réznicy odsetkowe;j:

= ACT/ACT ISDA — metoda naliczania odsetek, w ktérej kalkulowana ptatno$¢ odsetkowa w przypadku okresu odsetkowego obejmujgcego
rok przestepny jest sumg odsetek naliczonych dla dni roku nieprzestepnego podzielonych przez 365 i odsetek naliczonych dla dni roku
przestepnego podzielonych przez 366,

= ,,ACT/360” — metoda naliczania odsetek, w ktérej kalkulowana pfatnos¢ odsetkowa naliczona jest dla rzeczywistej liczby dni w
miesigcach natomiast przyjmuje sie, ze rok ma 360 dni,
= ,,ACT/365” — metoda naliczania odsetek, w ktérej kalkulowana pfatnos¢ odsetkowa naliczona jest dla rzeczywistej liczby dni w

miesigcach natomiast przyjmuje sie, ze rok ma 365 dni,
= ,,30/360” — metoda naliczania odsetek, w ktérej kalkulowana ptatnosé odsetkowa naliczona jest przy zatozeniu, ze miesigce majg po 30
dni i rok ma 360 dni.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000014843, NIP: 526-00-06-841, REGON: 000010205, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu
wptaconego: 262 470 034 zt.




	Slajd 0: PRODUKTY SKARBOWE W BANKU PEKAO S.A.
	Slajd 1: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Cechy ogólne dokumentu i zastrzeżenia prawne
	Slajd 2: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Opis i zastosowanie produktu
	Slajd 3: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Sposób rozliczenia
	Slajd 4: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Przykładowe rozliczenie
	Slajd 5: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Wpływ kosztów oraz wahań stóp procentowych na kwotę rozliczenia netto
	Slajd 6: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Wpływ kosztów oraz wahań stóp procentowych na kwotę rozliczenia netto c.d.
	Slajd 7: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Ryzyka produktu, zabezpieczenie rozliczenia i definicje
	Slajd 8: KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA FRA Ryzyka produktu, zabezpieczenie rozliczenia i definicje (c.d.)

