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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Cechy ogólne dokumentu i zastrzeżenia prawne

Cechy ogólne dokumentu

▪ Karta Produktu zawiera podstawowe informacje o instrumencie finansowym oraz ryzyku związanym z inwestowaniem w ten

instrument finansowy.

▪ Karta Produktu udostępniania jest Klientom przez Bank Pekao S.A. („Bank”) w celu ułatwienia Klientowi podjęcia świadomej decyzji

inwestycyjnej.

▪ Karta Produktu opisuje podejście Banku do stosowania marży przy zawieraniu transakcji CIRS z Klientami.

▪ Niniejsza karta produktu ma charakter marketingowy i nie stanowi oferty ani zaproszenia do rozpoczęcia rokowań w sprawie zakupu w

rozumieniu art. 66 i art. 71 Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie mają charakteru porady inwestycyjnej

lub rekomendacji zawarcia określonej transakcji, przedmiotem której jest prezentowany instrument finansowy, co oznacza iż

przekazując przedmiotowe informacje Bank nie świadczy na rzecz Klienta usługi doradztwa inwestycyjnego. Ostateczna decyzja

zawarcia transakcji należy wyłącznie do Klienta. Przed zawarciem transakcji Klient powinien, nie opierając się wyłącznie na

informacjach przekazanych przez Bank, rozważyć ryzyko transakcji, potencjalne korzyści oraz straty z nią związane, charakterystykę i

ryzyko rynkowe, konsekwencje prawne, księgowe i podatkowe, oraz w sposób niezależny ocenić, czy jest w stanie podjąć ryzyko

transakcyjne. Bank nie ponosi odpowiedzialności za skutki decyzji inwestycyjnych Klienta oraz ewentualne szkody związane z

zawarciem transakcji. Inwestowanie w instrumenty finansowe może wiązać się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanego

kapitału, a w przypadku instrumentów pochodnych poniesienia niekiedy strat finansowych znacznie przekraczających pierwotną wartość

inwestycji. Przedstawione w treści Karty Produktu scenariusze rozliczenia oraz przykłady nie bazują na wynikach historycznych, ani na

symulacji przyszłych wyników, a stanowią wyłącznie informacje pozwalające Klientowi zapoznać się z istotą prezentowanego

instrumentu finansowego. Bank nie gwarantuje osiągnięcia podobnych wyników w przypadku inwestowania w instrumenty finansowe.

Na stronie https://www.pekao.com.pl/corporate/produkty_skarbowe/priip/, Bank prezentuje "Dokumenty zawierające kluczowe

informacje" odnośnie produktów skarbowych podzielone na poszczególne kategorie. Dokumenty te pomagają zrozumieć charakter

danego produktu oraz ryzyka, koszty, potencjalne zyski i straty z nim związane. Przed zawarciem każdej transakcji, Klient detaliczny jest

zobowiązany do zapoznania się z aktualnymi dokumentami dotyczącymi produktów skarbowych w ramach regulacji PRIIP.

Szczegółowe informacje dotyczące zasad współpracy Banku i Klienta w zakresie świadczonych usług inwestycyjnych, w szczególności

zawierania transakcji oraz wykonywanie zleceń w zakresie instrumentów finansowych określone są w odpowiednich umowach i

regulaminach Banku.

▪ Podjęto wszelkie możliwe działania, w celu zapewnienia, aby informacje zawarte w tej publikacji były rzetelne, niebudzące wątpliwości i

nie wprowadzające w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje ich dokładności i kompletności.

▪ Niniejszy dokument stanowi własność Banku. Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez zgody Banku

jest zabronione.

Zastrzeżenia prawne

https://www.pekao.com.pl/corporate/produkty_skarbowe/priip/
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Opis i zastosowanie produktu

▪ Transakcja walutowej zamiany stóp procentowych CIRS (ang. Currency Interest Rate Swap) to transakcja, w której strony transakcji (np.

Klient i Bank) zobowiązują się do wymiany serii płatności odsetkowych naliczanych od uzgodnionych kwot nominalnych w dwóch różnych

walutach (w walucie bazowej i niebazowej), w określonych dniach i przez ustalony czas.

▪ Płatności odsetkowe CIRS mogą być oparte o kontraktowe stopy procentowe o charakterze zmiennym (np. stopy referencyjne EURIBOR,

USD LIBOR i WIBOR) lub stałym. W związku z tym można wyróżnić cztery podstawowe typy wymian płatności odsetkowych w transakcji

CIRS w oparciu o:

▪ Kontraktową zmienną stopę procentową w walucie bazowej i stałą stopę procentową w walucie niebazowej (float to fix),

▪ Kontraktową stałą stopę procentową w walucie bazowej i zmienną stopę procentową w walucie niebazowej (fix to float),

▪ Kontraktową zmienną stopę procentową w walucie bazowej i zmienną stopę procentową w walucie niebazowej (float to float),

▪ Kontraktową stałą stopę procentową w walucie bazowej i stałą stopę procentową w walucie niebazowej (fix to fix).

▪ W ustalonych dniach rozliczenia dla poszczególnych okresów odsetkowych następuje przekazanie płatności odsetkowych należnych

stronom na podstawie uzgodnionych kontraktowych stóp procentowych.

▪ Rozliczenie transakcji CIRS może mieć charakter brutto (w dniu rozpoczęcia transakcji dokonywana jest wymiana początkowa kwot

transakcji, w dniach rozliczenia strony przekazują sobie wzajemne płatności odsetkowe, w dniu zakończenia dokonywana jest wymiana

końcowa kwot transakcji) albo netto (w dniu rozpoczęcia transakcji dokonywana jest wymiana początkowa kwot transakcji, w dniach

rozliczenia przekazywana jest przez jedną ze stron kwota rozliczenia netto wynikająca z różnicy w płatnościach odsetkowych dla stron

wyrażonej w walucie bazowej, w dniu zakończenia dokonywana jest wymiana końcowa kwot transakcji).

▪ Strony transakcji CIRS mogą dokonać odbiegających od standardowych uzgodnień w zakresie wymiany początkowej i końcowej kwot

transakcji, jak również mogą ustalić indywidualny harmonogram dokonywania wymian cząstkowych kwot transakcji.

▪ W momencie zawierania transakcji strony ustalają m.in. kontraktowe stopy procentowe, kwoty i waluty transakcji, okresy odsetkowe, tryb

rozliczenia, warunki dotyczące wymiany początkowej, końcowej i cząstkowych.

▪ Cena nabycia transakcji CIRS wynosi zero. Natomiast jeżeli transakcja CIRS będzie zamykana przed terminem jej zapadalności – to

wartość zamknięcia transakcji będzie uzależniona od bieżącej wyceny rynkowej i może mieć charakter płatności ze strony Klienta albo

Banku.

Opis produktu

▪ Transakcję CIRS float to fix może zastosować kredytobiorca

z finansowaniem opartym o zmienną stopę procentową w

walucie bazowej, który chciałby ją zamienić na płatności

odsetkowe oparte o stalą stopę procentową w walucie

niebazowej. Dzięki temu możliwe jest ustabilizowanie

poziomu przyszłych kosztów odsetkowych i dopasowanie

waluty zobowiązania do bieżących potrzeb.

Zastosowanie (CIRS float to fix)

▪ Transakcję CIRS float to float może zastosować inwestor

lokujący środki w oparciu o zmienną stopę procentową w

walucie bazowej, który chciałby ją zamienić na płatności

odsetkowe oparte o zmienną stopę procentową w walucie

niebazowej. Dzięki temu możliwe jest dopasowanie waluty

posiadanego instrumentu finansowego (np. obligacji o

zmiennym oprocentowaniu) do bieżących potrzeb.

Zastosowanie (CIRS float to float)
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Struktura transakcji

Klient

Płatności odsetkowe (CIRS float to fix)

Klient płaci stałą stopę 

procentową w walucie niebaz.

Bank płaci zmienną stopę 

procentową  w walucie baz.

Klient płaci zmienną stopę 

procentową + marżę 

kredytową w walucie baz.

Kredyt

Bank

Bank

Klient

Wymiana początkowa (CIRS float to fix)

Kwota transakcji w walucie 

bazowej

Kwota transakcji w walucie 

niebazowej

Klient otrzymuje kwotę 

kredytu w walucie bazowej

Kredyt

Bank

Bank

Klient

Wymiana końcowa (CIRS float to fix)

Kwota transakcji w walucie 

niebazowej

Kwota transakcji w walucie 

bazowej

Klient spłaca kwotę kredytu 

w walucie bazowej

Kredyt

Bank

Bank

Klient

Płatności odsetkowe (CIRS float to float)

Klient płaci zmienną stopę 

procentową w walucie baz.

Bank płaci zmienną stopę 

procentową  w walucie niebaz.

Klient otrzymuje zmienną 

stopę procentową + 

marżę w walucie baz.

Inwestycja

Obligacja

Bank

Klient

Wymiana początkowa (CIRS float to float)

Kwota transakcji w walucie 

niebazowej

Kwota transakcji w walucie 

bazowej

Klient płaci kwotę inwest. 

w walucie bazowej

Inwestycja

Obligacja

Bank

Klient

Wymiana końcowa (CIRS float to float)

Kwota transakcji w walucie 

bazowej

Kwota transakcji w walucie 

niebazowej

Klient otrzymuje kwotę 

inwest. w walucie bazowej

Inwestycja

Obligacja

Bank
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Departament Rynków Finansowych

▪ Klient jako płatnik zmiennej stopy procentowej w walucie

bazowej dokonuje płatności odsetkowej obliczonej wedle

wzoru:

kwota transakcji CIRS w danym okresie odsetkowym w walucie

bazowej * stała stopa * liczba dni w okresie odsetkowym / ustalona

baza obliczania odsetek

▪ Bank jako płatnik zmiennej stopy procentowej w walucie

niebazowej dokonuje płatności odsetkowej obliczonej wedle

wzoru:

kwota transakcji CIRS w danym okresie odsetkowym w walucie

niebazowej * zmienna stopa * liczba dni w okresie odsetkowym /

ustalona baza obliczania odsetek.

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Sposób rozliczenia

▪ W dniu rozliczenia Bank oblicza kwotę rozliczenia netto dla

danego okresu odsetkowego zgodnie z poniższym wzorem:

płatność odsetkowa Banku w walucie bazowej * kurs fixingu

walutowego ustalanego dwa dni robocze przed dniem rozliczenia –

płatność odsetkowa Klienta.

▪ W przypadku, kiedy wyrażona w walucie niebazowej kwota

rozliczenia netto jest liczbą dodatnią, to rachunek

rozliczeniowy Klienta zostaje nią uznany.

▪ W przypadku, kiedy wyrażona w walucie niebazowej kwota

rozliczenia netto jest liczbą ujemną, to rachunek

rozliczeniowy Klienta zostaje obciążony jej wartością

bezwzględną.

Rozliczenie netto (CIRS float to fix)

▪ Klient jako płatnik stałej stopy procentowej w walucie

niebazowej dokonuje płatności odsetkowej obliczonej wedle

wzoru:

kwota transakcji CIRS w danym okresie odsetkowym w walucie

niebazowej * stała stopa * liczba dni w okresie odsetkowym / ustalona

baza obliczania odsetek

▪ Bank jako płatnik zmiennej stopy procentowej w walucie

bazowej dokonuje płatności odsetkowej obliczonej wedle

wzoru:

kwota transakcji CIRS w danym okresie odsetkowym w walucie

bazowej * zmienna stopa * liczba dni w okresie odsetkowym / ustalona

baza obliczania odsetek.

Rozliczenie brutto (CIRS float to fix)

▪ W dniu fixingu (z reguły dwa dni robocze przed rozpoczęciem danego okresu odsetkowego) ustalana jest wysokość stopy

referencyjnej dla zmiennej kontraktowej stopy procentowej służącej do dokonania rozliczenia płatności odsetkowej. Rozliczenie

następuje w trybie netto albo brutto.

Rozliczenie brutto (CIRS float to float)

▪ W dniu rozliczenia Bank oblicza kwotę rozliczenia netto dla

danego okresu odsetkowego zgodnie z poniższym wzorem:

płatność odsetkowa Banku w walucie niebazowej – płatność

odsetkowa Klienta * kurs fixingu walutowego ustalanego dwa dni

robocze przed dniem rozliczenia .

▪ W przypadku, kiedy wyrażona w walucie niebazowej kwota

rozliczenia netto jest liczbą dodatnią, to rachunek

rozliczeniowy Klienta zostaje nią uznany.

▪ W przypadku, kiedy wyrażona w walucie niebazowej kwota

rozliczenia netto jest liczbą ujemną, to rachunek

rozliczeniowy Klienta zostaje obciążony jej wartością

bezwzględną.

Rozliczenie netto (CIRS float to float)
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Przykładowe parametry hipotetycznej transakcji (bez marży Banku)

Przykład (CIRS float to fix)

W dniu 29 grudnia 20X8 Klient w związku z zaciągniętym finansowaniem

opartym o zmienną stopę procentową w walucie USD i w obawie przed

wzrostem kosztu finansowania w przyszłości zawiera z Bankiem transakcję

CIRS na następujących warunkach:

Kwota transakcji CIRS w walucie bazowej: 1.000.000 USD

Kurs wymiany USD/PLN: 3,8000

Kwota transakcji CIRS w walucie niebazowej: 3.800.000 PLN

Data początkowa transakcji CIRS: 31 grudnia 20X8

Data końcowa transakcji CIRS: 31 grudnia 20X9

Klient płaci kwartalnie stałą stopę procentową w PLN: 1,90% p.a.

Klient otrzymuje kwartalnie zmienną stopę procentową: USD LIBOR 3M

Baza naliczania odsetek dla PLN: ACT/365

Baza naliczania odsetek dla USD LIBOR: ACT/360

Nr okresu 

odsetkowego

Dzień 

fixingu

Dzień 

rozpoczęcia

Dzień 

zakończenia

Kwota 

CIRS w 

USD

Kwota 

CIRS w 

PLN

1 29/12/20X8 31/12/20X8 31/03/20X9 1 000 000 3 800 000

2 29/03/20X9 31/03/20X9 30/06/20X9 1 000 000 3 800 000

3 28/06/20X9 30/06/20X9 30/09/20X9 1 000 000 3 800 000

4 28/09/20X9 30/09/20X9 31/12/20X9 1 000 000 3 800 000

W dniu 29 grudnia 20X8 Klient w związku z zakupioną obligacją opartą o

zmienną stopę procentową w walucie USD i w obawie przed spadkiem

rentowności inwestycji spowodowanej zmianą kursu walutowego zawiera z

Bankiem transakcję CIRS na następujących warunkach:

Przykład (CIRS float to float)

Harmonogram płatności odsetkowych:

Harmonogram wymian kwot transakcji:

Nr 

wymiany

Rodzaj

wymiany

Dzień 

wymiany

Klient płaci na 

rzecz Banku

Bank płaci na 

rzecz Klienta

Kurs 

wymiany 

USD/PLN

1 Początkowa 31/12/20X8 1 000 000 USD 3 800 000 PLN 3,8000

2 Końcowa 31/12/20X9 3 800 000 PLN 1 000 000 USD 3,8000

Kwota transakcji CIRS w walucie bazowej: 1.000.000 USD

Kurs wymiany USD/PLN: 3,8000

Kwota transakcji CIRS w walucie niebazowej: 3.800.000 PLN

Data początkowa transakcji CIRS: 31 grudnia 20X8

Data końcowa transakcji CIRS: 31 grudnia 20X9

Klient płaci kwartalnie zmienną stopę procentową: USD LIBOR 3M

Klient otrzymuje kwartalnie zmienną stopę procentową: PLN WIBOR 3M

Baza naliczania odsetek dla USD LIBOR: ACT/360

Baza naliczania odsetek dla PLN WIBOR: ACT/365

Harmonogram płatności odsetkowych:

Nr okresu 

odsetkowego

Dzień 

fixingu

Dzień 

rozpoczęcia

Dzień 

zakończenia

Kwota 

CIRS w 

USD

Kwota 

CIRS w 

PLN

1 29/12/20X8 31/12/20X8 31/03/20X9 1 000 000 3 800 000

2 29/03/20X9 31/03/20X9 30/06/20X9 1 000 000 3 800 000

3 28/06/20X9 30/06/20X9 30/09/20X9 1 000 000 3 800 000

4 28/09/20X9 30/09/20X9 31/12/20X9 1 000 000 3 800 000

Harmonogram wymian kwot transakcji:

Nr 

wymiany

Rodzaj

wymiany

Dzień 

wymiany

Klient płaci na 

rzecz Banku

Bank płaci na 

rzecz Klienta

Kurs 

wymiany 

USD/PLN

1 Początkowa 31/12/20X8 3 800 000 PLN 1 000 000 USD 3,8000

2 Końcowa 31/12/20X9 1 000 000 USD 3 800 000 USD 3,8000
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Przykładowe rozliczenie płatności odsetkowych (bez marży Banku)

Scenariusz 1 (dla okresu odsetkowego nr 4):

W dniu 28/09/20X9 USD LIBOR 3M wynosi 3,00% p.a. W dniu 31/12/20X9

następuje rozliczenie transakcji CIRS dla danego okresu odsetkowego. Klient

może dokonać rozliczenia w trybie brutto albo netto.

▪ Rozliczenie w trybie brutto:

▪ Rozliczenie w trybie netto przy założeniu, że fixing NBP dla USD/PLN dwa dni

robocze przed datą rozliczenia wynosi 4,0000:

Scenariusz 2 (dla okresu odsetkowego nr 4):

W dniu 28/09/20X9 USD LIBOR 3M wynosi 1,00% p.a. W dniu 31/12/20X9

następuje rozliczenie transakcji CIRS dla danego okresu odsetkowego. Klient

może dokonać rozliczenia w trybie brutto albo netto.

▪ Rozliczenie w trybie brutto:

▪ Rozliczenie w trybie netto przy założeniu, że fixing NBP dla USD/PLN dwa dni

robocze przed datą rozliczenia wynosi 3,4000:

Przykładowe rozliczenie (CIRS float to fix)

Przepływ Kalkulacja płatności odsetkowej Kwota

Płatność Klienta 3 800 000 PLN * 1,90% * 92/365 = 18 198 PLN

Płatność Banku 1 000 000 USD * 3,00% * 92/360 = 7 667 USD

Przepływ Kwota rozliczenia Kwota w PLN

Płatność Klienta 18 198 PLN 18 198 PLN

Płatność Banku 7 667 USD 30 667 PLN

Kwota rozliczenia netto (Klient otrzymuje) 12 468 PLN

Przepływ Kalkulacja płatności odsetkowej Kwota

Płatność Klienta 3 800 000 PLN * 1,90% * 92/365 = 18 198 PLN

Płatność Banku 1 000 000 USD * 1,00% * 92/360 = 2 556 USD

Przepływ Kwota rozliczenia Kwota w PLN

Płatność Klienta 18 198 PLN 18 198 PLN

Płatność Banku 2 556 USD 8 689 PLN

Kwota rozliczenia netto (Klient płaci) 9 509 PLN

Scenariusz 1 (dla okresu odsetkowego nr 4):

W dniu 28/09/20X9 USD LIBOR 3M wynosi 3,00% p.a., a WIBOR 3M 1,00% p.a.

W dniu 31/12/20X9 następuje rozliczenie transakcji CIRS dla danego okresu

odsetkowego. Klient może dokonać rozliczenia w trybie brutto albo netto.

▪ Rozliczenie w trybie brutto:

▪ Rozliczenie w trybie netto przy założeniu, że fixing NBP dla USD/PLN dwa dni

robocze przed datą rozliczenia wynosi 4,0000:

Scenariusz 2 (dla okresu odsetkowego nr 4):

W dniu 28/09/20X9 USD LIBOR 3M wynosi 1,00% p.a. W dniu 31/12/20X9

następuje rozliczenie transakcji CIRS dla danego okresu odsetkowego. Klient

może dokonać rozliczenia w trybie brutto albo netto.

▪ Rozliczenie w trybie brutto:

▪ Rozliczenie w trybie netto przy założeniu, że fixing NBP dla USD/PLN dwa dni

robocze przed datą rozliczenia wynosi 3,4000:

Przykładowe rozliczenie (CIRS float to float)

Przepływ Kalkulacja płatności odsetkowej Kwota

Płatność Klienta 1.000.000 USD * 3,00% * 92/360 = 7 667 USD

Płatność Banku 3.800.000 PLN * 1,00% * 92/365 = 9 578 PLN

Przepływ Kwota rozliczenia Kwota w PLN

Płatność Klienta 7 667 USD 30 667 PLN

Płatność Banku 9 578 PLN 9 578 PLN

Kwota rozliczenia netto (Klient płaci) 21 089 PLN

Przepływ Kalkulacja płatności odsetkowej Kwota

Płatność Klienta 1.000.000 USD * 1,00% * 92/360 = 2 556 USD

Płatność Banku 3.800.000 PLN * 3,00% * 92/365 = 28 734 PLN

Przepływ Kwota rozliczenia Kwota w PLN

Płatność Klienta 2 556 USD 8 689 PLN

Płatność Banku 28 734 PLN 28 734 PLN

Kwota rozliczenia netto (Klient otrzymuje) 20 045 PLN
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Ryzyko wymiany końcowej kwot transakcji (bez marży Banku)

W dniu 31 grudnia 20X9 następuje wymiana końcowa kwot transakcji CIRS, w

której Klient otrzymuje 1.000.000 USD i płaci w zamian 3.800.000 PLN. Jeżeli

Klient nie ma potrzeby dokonywania wymiany końcowej kwot transakcji, może

zdecydować się na sprzedaż w ramach odrębnej transakcji walutowej 1.000.000

USD za PLN po kursie bieżącym celem rozliczenia wymiany końcowej różnicą

kursową w PLN. W takiej sytuacji kwota różnicy kursowej do zapłacenia przez

Klienta może być znacząca, co przedstawia poniższa tabela:

Ryzyko wymiany końcowej (CIRS float to fix)

* Klient płaci (-) / Klient otrzymuje (+) w dniu 31 grudnia 20X9

W dniu 31 grudnia 20X9 następuje wymiana końcowa kwot transakcji CIRS, w

której Klient płaci 1.000.000 USD i otrzymuje w zamian 3.800.000 PLN. Jeżeli

Klient nie ma potrzeby dokonywania wymiany końcowej kwot transakcji, może

zdecydować się na zakup w ramach odrębnej transakcji walutowej 1.000.000 USD

za PLN po kursie bieżącym celem rozliczenia wymiany końcowej różnicą kursową

w PLN. W takiej sytuacji kwota różnicy kursowej do zapłacenia przez Klienta może

być znacząca, co przedstawia poniższa tabela:

Ryzyko wymiany końcowej (CIRS float to fix)

* Klient płaci (-) / Klient otrzymuje (+) w dniu 31 grudnia 20X9

Kurs bieżący 

EUR/PLN w 

dniu rozliczenia

CIRS Transakcja walutowa
Różnica 

kursowa 

(PLN)

Klient 

otrzymuje 

(USD)

Klient płaci 

(PLN)

Klient 

sprzedaje 

(USD)

Klient 

kupuje 

(PLN)

3,0000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 000 000 -800 000 

3,2000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 200 000 -600 000 

3,4000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 400 000 -400 000 

3,6000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 600 000 -200 000 

3,8000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 800 000 0 

4,0000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 000 000 200 000 

4,2000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 200 000 400 000 

4,4000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 400 000 600 000 

4,6000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 600 000 800 000 

Kurs bieżący 

EUR/PLN w 

dniu 

rozliczenia

CIRS Transakcja walutowa
Różnica 

kursowa 

(PLN)
Klient płaci 

(USD)

Klient 

otrzymuje 

(PLN)

Klient 

kupuje 

(USD)

Klient 

sprzedaje 

(PLN)

3,0000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 000 000 800 000 

3,2000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 200 000 600 000 

3,4000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 400 000 400 000 

3,6000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 600 000 200 000 

3,8000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 3 800 000 0 

4,0000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 000 000 -200 000 

4,2000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 200 000 -400 000 

4,4000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 400 000 -600 000 

4,6000 1 000 000 3 800 000 1 000 000 4 600 000 -800 000 
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Wpływ kosztów oraz wahań stóp procentowych na kwotę rozliczenia netto

▪ Dla Klienta będącego płatnikiem stałej stopy procentowej w PLN i otrzymującym zmienną stopę procentową w USD (CIRS float to fix),

kwota rozliczenia netto w walucie niebazowej płacona przez Klienta na rzecz Banku będzie rosnąć wraz ze spadkiem zmiennej stopy

procentowej w USD lub malejącym kursem USD/PLN.

▪ Dla Klienta będącego płatnikiem stopy zmiennej w USD i otrzymującym stopę zmienną w PLN (CIRS float to float), kwota rozliczenia

netto w walucie niebazowej płacona przez Klienta na rzecz Banku będzie rosnąć wraz ze wzrostem różnicy pomiędzy zmienną stopą

procentową w USD a PLN (np. wzrost USD LIBOR i jednoczesny spadek PLN WIBOR) lub wzrostem kursu USD/PLN.

▪ Potencjalny wynik związany z rozliczeniem netto transakcji CIRS został przedstawiony w kolejnym punkcie opisującym politykę marżową

Banku.

Bank zawierając z klientami transakcje CIRS stosuje marżę określoną w „Informacji o kosztach i powiązanych opłatach związanych ze

świadczoną Usługą Inwestycyjną”, czyli dla transakcji CIRS nie wyższą niż 1% p.a.

Ryzyko rozliczenia netto

Przykładowe rozliczenie netto (CIRS float to fix)

Klient jest płatnikiem stałej stopy procentowej w PLN z

przykładu powyżej – wówczas:

▪ stała stopa procentowa płacona przez Klienta dla

transakcji CIRS zawartej na 12 miesięcy nie może

być wyższa niż 1,90% + 1,00%, czyli 2,90% p.a. Dla

użytej w przykładzie kwoty transakcji CIRS

3.800.000 PLN marża Banku w wysokości 1% p.a.

oznacza w tym przypadku kwotę 38.000 PLN w

całym okresie transakcji.

Na podstawie podanego wcześniej przykładu, dla Klienta

będącego płatnikiem stałej stopy procentowej w

transakcji CIRS zawartej na 12 miesięcy, przy założeniu

maksymalnej marży 1% p.a. zależność uzyskanego

wyniku finansowego w dniu rozliczenia od poziomu stopy

referencyjnej ustalanej dla czwartego okresu

odsetkowego przedstawia się następująco:

Stopa zmienna 

USD LIBOR 3M

Fixing

USD/PLN*

Kwota rozliczenia netto dla 

Klienta płacącego stałą 

stopę 1,90% p.a. w PLN** 

bez marży Banku

Kwota rozliczenia netto dla 

Klienta płacącego stałą 

stopę 2,90% p.a. w PLN** z 

marżą Banku

0,50% 3,8000 -13 343 PLN -22 921 PLN

1,00% 3,8000 -8 487 PLN -18 065 PLN

1,50% 3,8000 -3 632 PLN -13 210 PLN

2,00% 3,8000 1 224 PLN -8 354 PLN

2,50% 3,8000 6 079 PLN -3 499 PLN

3,00% 3,8000 10 935 PLN 1 357 PLN

3,50% 3,8000 15 791 PLN 6 212 PLN

4,00% 3,8000 20 646 PLN 11 068 PLN

4,50% 3,8000 25 502 PLN 15 924 PLN

5,00% 3,8000 30 357 PLN 20 779 PLN

* Przyjęto założenie niezmienności kursu USD/PLN

** Klient płaci (-) / Klient otrzymuje (+) kwotę rozliczenia netto w dniu 30/09/20X9
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Wpływ kosztów oraz wahań stóp procentowych na kwotę rozliczenia netto c.d.

Przykładowe rozliczenie netto (CIRS float to float)

Klient jest płatnikiem zmiennej stopy procentowej w USD

z przykładu powyżej – wówczas:

▪ Zmienna stopa procentowa płacona przez Klienta dla

transakcji CIRS zawartej na 12 miesięcy nie może być

wyższa niż USD LIBOR 3M + 1% p.a. Dla użytej w

przykładzie kwoty transakcji CIRS 3.800.000 PLN

marża Banku w wysokości 1% p.a. oznacza w tym

przypadku kwotę 38.000 PLN w całym okresie

transakcji.

Na podstawie podanego wcześniej przykładu, dla Klienta

będącego płatnikiem zmiennej stopy procentowej w

transakcji CIRS zawartej na 12 miesięcy, przy założeniu

maksymalnej marży 1% p.a. zależność uzyskanego

wyniku finansowego w dniu rozliczenia od poziomu stopy

referencyjnej ustalanej dla czwartego okresu odsetkowego

przedstawia się następująco:

▪ Przedstawione wyżej dane ilustrują zależność wyniku uzyskanego przez Klienta od poziomu stopy procentowej. Przedstawione symulacje

zostały sporządzone w celu zilustrowania wpływu zmian stopy referencyjnej na wynik rozliczenia netto transakcji CIRS dla przyjętej kwoty

transakcji. Zakres stóp procentowych użytych w powyższych symulacjach ma charakter wyłącznie poglądowy, a rzeczywiste poziomy

wskazanej tu przykładowo stopy referencyjnej PLN WIBOR 3M i USD LIBOR 3M w przyszłości mogą być zarówno niższe, jak i wyższe od

przedstawionych w tabeli.

▪ Symulacja pokazuje również wpływ kosztów (marży Banku) na wynik uzyskany przez Klienta.

Stopa 

zmienna USD 

LIBOR 3M

Stopa 

zmienna PLN 

WIBOR 3M

Fixing

USD/PLN*

Kwota rozliczenia netto 

dla Klienta płacącego 

stopę zmienną USD 

LIBOR 3M** bez marży 

Banku

Kwota rozliczenia netto 

dla Klienta płacącego 

stopę zmienną USD 

LIBOR 3M + 1 p.p.** z 

marżą Banku

1,50% 3,50% 3,8000 18 957 PLN 9 246 PLN

1,75% 3,25% 3,8000 14 134 PLN 4 423 PLN

2,00% 3,00% 3,8000 9 312 PLN -399 PLN

2,25% 2,75% 3,8000 4 490 PLN -5 221 PLN

2,50% 2,50% 3,8000 -333 PLN -10 044 PLN

2,75% 2,25% 3,8000 -5 155 PLN -14 866 PLN

3,00% 2,00% 3,8000 -9 977 PLN -19 688 PLN

3,25% 1,75% 3,8000 -14 799 PLN -24 511 PLN

3,50% 1,50% 3,8000 -19 622 PLN -29 333 PLN

3,75% 1,25% 3,8000 -24 444 PLN -34 155 PLN

* Przyjęto założenie niezmienności kursu USD/PLN.

** Klient płaci (-) / Klient otrzymuje (+) kwotę rozliczenia netto w dniu 30/09/20X9
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Ryzyka produktu, zabezpieczenie rozliczenia i definicje

Ryzyka produktu

Ryzyka związane z transakcją CIRS – opis ryzyk związanych z zawarciem przez Klienta transakcji CIRS został przedstawiony w

dokumencie „Informacje o instrumentach finansowych i ryzyku. Produkty skarbowe Banku Pekao S.A.”.

▪ Ze względu na możliwość powstania zobowiązania po stronie Klienta do zapłaty Bankowi kwoty wynikającej z tytułu rozliczenia netto

transakcji CIRS oraz ryzyko rozliczenia wymiany końcowej, Bank umożliwia zawieranie tych transakcji jedynie Klientom o

zweryfikowanym standingu finansowym, posiadającym limit przedrozliczeniowy przyznawany przez Bank w celu zawierania transakcji

pochodnych.

▪ Bank, na podstawie oceny zdolności kredytowej Klienta oraz ekspozycji na poszczególne rodzaje ryzyk rynkowych, określa wysokość

limitu oraz maksymalny czas trwania oferowanych transakcji terminowych.

▪ W przypadku, gdy wartość wykorzystania limitu przedrozliczeniowego (obliczona zgodnie z warunkami zawartej umowy ramowej)

przekroczy kwotę przyznanego limitu – Bank może wezwać Klienta do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia do poziomu

pokrywającego wartość przekroczenia w trybie wskazanym w umowie ramowej. Ustanowione zabezpieczenie może mieć formę

pieniężną.

▪ W przypadku spadku wykorzystania limitu przedrozliczeniowego, Bank dokona korekty wysokości wymaganego zabezpieczenia i zwrotu

Klientowi nadwyżki środków.

Zabezpieczenie rozliczenia

▪ Kontraktowa stopa procentowa CIRS – zmienna lub stała stopa procentowa p.a. określona dla każdej ze stron transakcji CIRS, na

podstawie której obliczane są płatności odsetkowe w poszczególnych okresach odsetkowych.

▪ Dzień fixingu – dzień ustalenia wartości stopy referencyjnej, przypadający zazwyczaj dwa dni robocze przed dniem rozpoczęcia okresu

odsetkowego.

▪ Rozliczenie transakcji CIRS – rozliczenie zobowiązań i należności stron polegające na przekazaniu drugiej stronie należnej płatności

odsetkowej.

▪ Płatność odsetkowa – kwota płatności odsetkowej obliczona na podstawie kontraktowej stopy procentowej CIRS określonej dla strony

transakcji CIRS.

Kluczowe pojęcia
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Departament Rynków Finansowych

KARTA PRODUKTU – TRANSAKCJA CIRS
Ryzyka produktu, zabezpieczenie rozliczenia i definicje (c.d.)

▪ Stopa referencyjna – jeżeli Klient i Bank nie uzgodnią inaczej, w odniesieniu do danej waluty oraz tenoru transakcji CIRS, odpowiednia

stopa procentowa typu IBOR, która ukazuje się na stronach serwisu Reuters w Dniu fixingu np.

PLN EUR USD

Stawka RIC Stawka RIC Stawka RIC

WIBOR 1M: WIPLN1MD= EURIBOR 1M: EURIBOR1MD= Term SOFR 1M: .SR1M

WIBOR 3M: WIPLN3MD= EURIBOR 3M: EURIBOR3MD= Term SOFR 3M: .SR3M

WIBOR 6M: WIPLN6MD= EURIBOR 6M: EURIBOR6MD= Term SOFR 6M: .SR6M

CHF GBP USD *

Stawka RIC Stawka RIC Stawka RIC

SARON Compound 1M: .SAR1MC ICE Term SONIA 1M: TISONI1M Index LIBOR 1M: USD1MFSR=X

SARON Compound 3M: .SAR3MC ICE Term SONIA 3M: TISONI3M Index LIBOR 3M: USD3MFSR=X

SARON Compound 6M: .SAR6MC ICE Term SONIA 6M: TISONI6M Index LIBOR 6M: USD6MFSR=X

▪ Okres Odsetkowy – okres od dnia rozpoczęcia okresu odsetkowego (włącznie z tym dniem) do dnia zakończenia okresu odsetkowego

(bez tego dnia).

▪ Baza obliczania odsetek – ustalona liczba dni w roku na potrzeby obliczania Różnicy odsetkowej:

▪ ACT/ACT ISDA – metoda naliczania odsetek, w której kalkulowana płatność odsetkowa w przypadku okresu odsetkowego obejmującego

rok przestępny jest sumą odsetek naliczonych dla dni roku nieprzestępnego podzielonych przez 365 i odsetek naliczonych dla dni roku

przestępnego podzielonych przez 366,

▪ „ACT/360” – metoda naliczania odsetek, w której kalkulowana płatność odsetkowa naliczona jest dla rzeczywistej liczby dni w

miesiącach natomiast przyjmuje się, że rok ma ich 360,

▪ „ACT/365” – metoda naliczania odsetek, w której kalkulowana płatność odsetkowa naliczona jest dla rzeczywistej liczby dni w

miesiącach natomiast przyjmuje się, że rok ma ich 365,

▪ „30/360” – metoda naliczania odsetek, w której kalkulowana płatność odsetkowa naliczona jest przy założeniu, że miesiące mają po 30

dni i rok ma ich 360.

*obowiązuje do 30 czerwca 2023; pełna treść komunikatu dot. zmian wskaźników referencyjnych w świetle Rozporządzenia BMR znajduje

się na: https://www.pekao.com.pl/wskazniki-referencyjne.html

Kluczowe pojęcia

Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Żubra 1, 01-066 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiębiorców w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, KRS: 0000014843, NIP: 526-00-06-841, REGON: 000010205, wysokość kapitału zakładowego i kapitału

wpłaconego: 262 470 034 zł.

https://www.pekao.com.pl/wskazniki-referencyjne.html
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